T imine

FUNDO/EMISSOR

SILVER STONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

CNPJ

26.000.055/0001-95

TIPO DE FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado.

ADMINISTRADOR

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliadrios Ltda

GESTOR Ouro Preto Gestao de Recursos S.A.
CUSTODIANTE Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
DISTRIBUIDOR Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo tem como objetivo valoriza¢do de suas Cotas através da
aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de Direitos
Creditérios conforme politica de investimento estabelecida no
Regulamento.

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados

CLASSIFICACAO DE RISCO
(Risco global/equivalente)

Cota Subordinada Junior: N3o se aplica
Cota Subordinada Mezanino: N3o se aplica

Cota Sénior: N3o se aplica

CLASSIFICACAO DO
PRODUTO

Cota Subordinada Junior: Agressivo
Cota Subordinada Mezanino: Agressivo

Cota Sénior: Arrojado

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SENIORES

A meta de rentabilidade prioritdria da cota Sénior | é equivalente
a 100% (cem por cento) da variacdo do CDI-Over + 3% a.a. (trés
por cento ao ano).

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS
MEZANINO

A meta de rentabilidade prioritaria da cota Mezanino | é
equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo do CDI-Over +
4% a.a. (quatro por cento ao ano).

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIORES

N3o possuem rentabilidade prioritaria. Nao existe qualquer
promessa do FUNDO, da GESTORA, da CONSULTORA
ESPECIALIZADA, do CUSTODIANTE ou da
ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das aplicacoes
dos recursos do FUNDO.

CONDICOES DE APLICACAO

N3ao se aplica.
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Negociacdo em Mercado
Secunddrio

As Cotas Seniores do Fundo cuja oferta tenha sido registrada na
CVM e, ndo havendo nenhum impedimento legal, poderdo ser
registradas para negociacdo em Bolsa de Valores ou Sistema de
Balcdo Organizado, a critério da Administradora, cabendo aos
intermedidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja
feita por investidores qualificados. O mesmo devera ser feito em
relacdo as Cotas Subordinadas que tenham sido objeto de oferta
publica. As Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas ou
alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo
organizado em caso de negociacdo privada e desde que os
eventuais compradores atestem a Administradora do Fundo sua
condicdo de investidores qualificados; ou entdo nas hipdteses de
transmissdao decorrente de lei ou de decisdo judicial. Na
transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado
de balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento
de arrecadacao de receitas federais que comprove o pagamento
do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na
alienac¢do ou declaragdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CONDIGOES DE RESGATE

Resgate de Cotas somente ocorrerda no término do prazo de
duragdo do Fundo ou de cada Série ou Classe de Cotas ou ainda no
caso de Liquidagao Antecipada.

LIMITE MINIMO DE
APLICACAO

Ndo se aplica.

LIMITE MAXIMO DE
APLICACAO

N3ao se aplica.

VALOR MINIMO DE
RESGATE

N3o se aplica.

VALOR MINIMO DE
PERMANENCIA NO FUNDO

Nao se aplica.

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS COTAS

Cota Subordinada Junior: Podera haver amortizagdes por Excesso
de Cobertura, ou seja, quando houver a superagao dos indices de
Subordinacdo Minimo, nos termos do Regulamento do Fundo.

Cota Subordinada Mezanino: O fundo poderd realizar
Amortizacbes Programadas de qualquer Classe de Cotas
Subordinadas Mezaninos de acordo com as condigdes
estabelecidas no respectivo Suplemento de Emissdao de casa
Classe de Cotas.
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Cota Sénior: O fundo podera realizar Amortiza¢cdes Programadas
de qualquer série de Cotas Seniores de acordo com as condigdes
estabelecidas no respectivo Suplemento de Emissdo de cada Série
de Cotas.

REMUNERACAO DO
DISTRIBUIDOR

A instituicdo é remunerada pela distribuicdo do produto, para os
Fundos de Investimentos é recebida direta ou indiretamente de
forma conjunta com a Taxa de Administracdo. Maiores detalhes da
Taxa de Administracdo podemos verificar abaixo.

MAIORES INFORMAGOES

Para maiores informacdes a respeito da Distribuicao de Cotas e do
FUNDO, bem como para obtengdo de cépias do Regulamento e do
Prospecto, podem ser obtidas nos seguintes enderecos:

Administradora:

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n2 1184, conj. 91, 92 andar, Vila
Olimpia, Sdo Paulo — SP

E-mail: adm.fundos@liminedtvm.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n? 111, Rio de Janeiro, RJ
Caminho pelo site:

v’ Digitar: http://www.cvm.gov.br/

— rolar a pagina -> no quadro Informac¢Ges de Regulados ->
clicar em Fundos de Investimentos -> em seguida Consulta a
Informacgdes de Fundos -> depois em Fundos de Investimento
Registrados

OUTRAS INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO:

OBJETIVOS DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO

O objetivo do Fundo é a valorizagao de suas Cotas através da aplicacdo preponderante dos recursos

na aquisicdo de Direitos Creditdorios conforme politica de investimento estabelecida neste

Regulamento.

O Fundo estabelecera uma rentabilidade alvo para cada série de Cotas da Classe Sénior que forem

emitidas e, eventualmente, para as Cotas da Classe Subordinada que forem colocadas

publicamente sem que isto represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das aplicagdes.

O publico alvo do Fundo sdo investidores qualificados, definidos como tal pela regulamentacgdo
editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).
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E indispensavel, por ocasido da subscri¢do de Cotas do Fundo, a adesdo do Cotista aos termos deste
Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento no qual ele atesta
gue tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo; recebendo
uma copia do presente Regulamento e, quando houver, um exemplar do Prospecto.

Se aplicavel a Classe ou Série de Cotas que estiver sendo distribuida, o Cotista recebera também
informacgdes referentes a classificagao de risco das Cotas.

Na hipdtese de registro da oferta e registro de Cotas para negociacdo no mercado secundario, o
Regulamento e o Prospecto estardo disponiveis na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores Internet ou serdo fornecidos pela Administradora sempre que houver solicitacao.

Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados em diversos
segmentos, sendo oriundos de operacdes de natureza industrial, comercial, financeira, agricola,
hipotecaria e imobilidria, bem como de operac¢des de arrendamento mercantil ou do segmento de
prestacdo de servigos.

Os Direitos Creditdrios tém origem na venda de produtos ou na prestacdo de servigos, cuja
existéncia, validade e exequibilidade (i) independam de prestacao futura, portanto, sdo créditos ja
performados, podendo ser representados por duplicatas, cheques, recebiveis de cartdes de crédito,
cédulas de crédito bancdrio ou por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais;
e/ou (ii) dependam de entrega ou prestacdo futura, desde que baseadas em relacdes preexistentes
e valores predeterminados, portanto, sdo créditos a performar, podendo ser representados por
contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos.

O Fundo podera adquirir direitos creditérios relacionados a empresarios individuais ou sociedades
empresarias em recuperagao extrajudicial ou judicial, desde que atendidas, cumulativamente, as
seguintes exigéncias no momento da cessao:

a) os créditos estejam performados;

b) ndo seja devedor; e

¢) ndo esteja contratualmente coobrigado pelo crédito objeto da cessao.

Os créditos a performar ndo estdo obrigados a contar com garantia de instituicdo financeira ou
sociedade seguradora, devendo observar, neste caso, o limite por originador descrito neste
Regulamento em atendimento ao disposto no Artigo 40-B da Instrucao CVM 356.

Sem prejuizo das Condi¢Bes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos ao Fundo pelas respectivas Cedentes, credoras
originarias ou ndo, em carater definitivo, podendo haver direito de regresso se estiver prevista a
coobrigacao das Cedentes no respectivo Contrato de Cessao, bem como acompanhados da cessdo
de todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em
razao de sua titularidade.
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O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos no Anexo VI deste
Regulamento.

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Cessdo,
compreendem os Direitos Creditérios identificados em cada Termo de Cessao.

Os Direitos de Crédito deverdo contar com a documentacdo necessaria a comprovacdo do lastro
dos créditos cedidos, podendo tal documentacdo, para sua validade, ser emitida a partir de
caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido.

O Fundo ird adquirir Direitos Creditdrios de empresas com sede ou filial no Brasil indicadas e
aprovadas pela Consultora Especializada.

E vedado & Administradora, Gestora, Custodiante e Consultora Especializada ou partes a elas
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios de coobrigacdo da Administradora, bem como de
seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, serdo observados os critérios de composicdo e diversificagdo
estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.

A politica de concessao dos créditos ficara a cargo da Consultora Especializada, que da assessoria
na analise e sele¢do dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente
capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econdmica das Cedentes, bem como dos
respectivos Devedores dos Direitos Creditdrios.

Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composicdao e de diversificacao
estabelecidos neste Regulamento. Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo
devera atender, na data da respectiva cessdo, aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Artigo
seguinte, cuja responsabilidade pela validacdo é do Custodiante no momento da cessdo dos
créditos.

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade”):

somente Direitos Creditdrios que nao estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da
cessao.
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As operagdes de aquisicdio dos Direitos de Crédito pelo Fundo deverdo ser realizadas
necessariamente com base na politica de investimento estabelecida neste Regulamento e somente
apods a assinatura de um Contrato que Regula as CessGes de Direitos Creditérios para FIDC a ser
celebrado pelo Fundo com as Cedentes. A Cedente poderad responder solidariamente com os
Sacados pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

A Administradora, a Consultora Especializada, a Gestora ou o Custodiante ndo respondem pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originacdo, formalizacdo, existéncia,
liguidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade, conforme previsto em
cada Contrato que Regula as CessGes de Direitos Creditérios para FIDC-NP.

Conforme o disposto nos termos do inciso Il do § 32 do artigo 82 da Instru¢cao CVM n2 356, as taxas
de desconto praticadas pela Administradora do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito serdo
realizadas, no minimo, a taxas de mercado.

A validacdo dos Critérios de Elegibilidade devera ser feita pelo Custodiante no momento da cessdo
dos créditos.

O total de ativos de emissdo ou de Direitos Creditdrios de obriga¢do ou de coobrigacdo de qualquer
pessoa podera representar até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, com excegao
do disposto nos paragrafos abaixo.

O percentual referido no caput deste Artigo podera ser elevado quando:

| — o Devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou
c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em conformidade com
o disposto na Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado o disposto no § 32 deste Artigo;
e

Il — se tratar de aplicagdes em:

a) titulos publicos federais;

b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

¢) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a
que se referem as alineas “a” e “b” deste inciso Il.

Na hipdtese da alinea “c” do inciso | do paragrafo primeiro deste Artigo, as demonstracées
financeiras do Devedor ou coobrigado, e o respectivo parecer do auditor independente, deverdo
ser arquivados na CVM pela instituicao administradora, devendo ser atualizada anualmente:
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| — até a data de encerramento do Fundo; ou

Il — até o exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou do coobrigado
deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditdrios que integram o
patrimdnio do Fundo.

O arquivamento na CVM das demonstracdes financeiras e do parecer do auditor independente
referidos na alinea “c” do inciso | do paragrafo primeiro deste Artigo devera se dar no prazo maximo
de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocagdo
a disposicdo dos sdcios, se esta ocorrer em data anterior.

Os limites e excecOes aplicaveis a Devedores e coobrigados estabelecidos neste Artigo também
deverdo ser observados em relacdo aos originadores de Direitos Creditérios a performar, quando
estas operagdes de cessdo ao Fundo ndao contarem com garantia de instituicdo financeira ou
sociedade seguradora, nos termos do que dispde o Artigo 40-B da Instru¢cao CVM 356.

Para efeito do disposto neste Artigo, equiparam-se ao Devedor, coobrigado ou originador o seu
acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e
sociedades sob controle comum.

Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento),
no minimo, de seu PatriméOnio Liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a
Administradora requerer a prorrogacdo desse prazo a CVM, por igual periodo, desde que haja
motivos que justifiguem o pedido.

Observado o disposto no caput deste artigo, a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo
estiver alocada em Direitos Creditérios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos emitidos pelo
Banco Central do Brasil;

d) operagbes compromissadas;

e) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela
Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria; e

f) certificados de depdsito bancario (“CDB”) e/ou recibos de depdsito bancario (“RDB”) com prazo
minimo de duragdo de 1 (um) ano, com liquidez didria, e desde que emitidos pelas seguintes
instituicdes financeiras: Banco Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A., Banco Safra S.A. e/ou Banco
Santander (Brasil) S.A.

A carteira do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios ou em operacGes
compromissadas serd composta, sempre que possivel, de titulos publicos, valores mobilidrios ou
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Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
para que o Fundo tenha tratamento tributério de longo prazo.

O Fundo ndo podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

O Fundo n3o podera aplicar em ativos de emissdo da Administradora, Gestora, Custodiante ou de
outros prestadores de servigos para o Fundo.

Com relacdo aos ativos financeiros descritos no Paragrafo Primeiro do artigo 74 acima, o Fundo
podera extrapolar o limite de concentragdao de 20% (vinte por cento) em ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade, conforme definido no Art. 40-A da
Instrugao CVM 356.

Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa) dias contado a partir do inicio das atividades do
Fundo, ndo sdo aplicaveis os limites de concentragdo previstos neste Capitulo, podendo a Gestora,
inclusive, manter a carteira do Fundo concentrada em Direitos Creditérios oriundos de uma Unica
Cedente.

A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisquer
operacgdes para a composicao da carteira do Fundo onde figure como contraparte a Administradora,
a Gestora ou o Custodiante, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do fundo.

O Fundo podera alienar a terceiros os Direitos Creditdrios adquiridos.

Os Direitos Creditdrios serdo custodiados pelo Custodiante, conforme indicado neste Regulamento,
e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo também serdo registrados e custodiados ou
mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicGes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Os boletos de cobranca dos valores devidos pelos Devedores com relagdo a cada um dos Direitos
de Crédito serdo emitidos ou registrados no Banco Cobrador e os valores decorrentes dos
pagamentos serdo diretamente depositados em conta corrente de titularidade do Fundo junto ao
Banco Cobrador, seja diretamente pelos Devedores, ou por meio do sistema de compensac¢do
bancaria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos Direitos de Crédito serd considerado quitado
se recebido por qualquer das Cedentes ou pela Consultora Especializada, até que o respectivo
recurso seja creditado na conta corrente de titularidade do Fundo junto ao Custodiante ou junto
ao Banco Cobrador.

A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de Cobranga descrita neste
Regulamento.
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Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base no
Patrimonio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Fica esclarecido que nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, do Custodiante, da Gestora
ou de qualquer outro prestador de servico, para o Fundo nenhuma promessa ou garantia acerca da
rentabilidade das aplicagGes dos recursos do Fundo ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, da Consultora Especializada ou de qualquer outro prestador de servigos, tampouco de
qualquer seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas da Classe Sénior do Fundo, para fins de
amortizacdo e resgate privilegiados, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual estabelecido
neste Regulamento denominado indice de Subordina¢io

FATORES DE RISCO

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacoes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas, hipéteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
Especializada ou quaisquer outras pessoas nao poderao ser responsabilizadas, entre

outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reduc¢do dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas.

Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados.
Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cGes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
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adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento
de resgates e/ou amortizacdo aos Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econémica do Governo Federal: consiste no risco de
flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econGmicas: monetaria, fiscal
ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilacGes de precos podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentragdo - a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar os
limites de concentragdo do Fundo estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do Fundo admite (i) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do Fundo de
concentragdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do
Fundo de Direitos de Crédito de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicagdes.

Risco de descasamento: os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sdo contratados
a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezaninos, se houver, tem determinado alvo de rentabilidade de taxa de juros.
Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do
Fundo podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para
as Cotas.

Risco da liquidez da Cota no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado secunddrio: o Fundo
é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas Seniores, em
situagdes de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de duragao de cada Série, razao
pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de Cotas de fundos de investimento, mercado
esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo
dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor. No caso de distribuicdo de Cotas com esforcos restritos (nos primeiros 90 dias), ou
distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico Cotista ou a grupo
vinculado por interesse Unico e indissocidvel, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

Risco de descontinuidade, por ndo originagdo de recebiveis ou liquidagcdo antecipada do Fundo: a
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito.
Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em
situacOes pré-determinadas. Se uma dessas situacOes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte
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original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no Fundo com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida,
entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo
Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos de Crédito qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios: na ocorréncia de uma das hipoteses
de liguidac¢do do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser pagas
com Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis.

Risco tributdrio: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de
quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacgdes ja
efetuadas.

Risco de guarda da documentagdo relativa aos Direitos Creditdrios: o Custodiante serd responsavel
pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, podendo terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatdrios, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o
Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limita¢do ao
Fundo de verificar a devida originacdao e formalizagdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Riscos relacionados a Consultora Especializada: a Consultora Especializada tem papel relevante
entre os prestadores de servigos para o Fundo, pois da suporte e subsidios na andlise e sele¢do dos
Direitos Creditérios e a sua validagdo, havendo o risco de haver falhas ou falta de rigor na prestacdo
desses servicos que poderiam causar prejuizos para o Fundo e aos seus Cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessées de Direitos Creditdrios ao Fundo: devido ao
seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditérios ndo serao registrados em cartério
de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros
os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia
de sua transmissao poderdo ser objeto de disputa.

Risco referente a verificacGo do lastro por amostragem o Custodiante realizara auditoria periddica,
por amostragem, nos Direitos Creditdrios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos e da
Cessdao realizada, conforme procedimentos de verificacdo definidos neste Regulamento.
Considerando que essa auditoria serd realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo,
poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da Cessdo e na documentagdo, ainda que a
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documentacdo seja eletronica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de
assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos Créditos cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou Cedentes ou pela Consultora
Especializada na andlise dos créditos: é o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade
na concessdo de crédito pelos originadores e/ou Cedentes aos Devedores, ja que é impossivel
controlar ou impor regras para concessao desses créditos em razdo do grande numero de
originadores e também de Devedores/Sacados e também o risco relativo aos critérios de andlise de
crédito utilizados pela Consultora Especializada dos Devedores e Cedentes no momento da
aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Risco dos Direitos Creditdrios serem alcancados por obrigac¢des das Cedentes: ha o risco dos Direitos
Creditérios serem alcangados por obrigacdes das Cedentes caso as cessGes tenham ocorrido em
fraude a credores ou em fraude a execugdo. Cabe a Consultora Especializada responsavel pela
andlise e selecdo dos Recebiveis minimizar tais riscos ndo indicando Direitos Creditdrios de
Cedentes que estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos
nomes constem em bancos de dados de Devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito,
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada no respectivo Suplemento de Emissdo de Cotas. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditdrios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patriménio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas.

Risco de insucesso nas ag¢bes de cobran¢a: o Fundo estd sujeito aos riscos decorrentes da
possibilidade de insucesso na cobrancga dos Direitos Creditdrios, em razdo de lapsos procedimentos,
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tais quais desatualizagdo, inconsisténcia ou insuficiéncia dos dados dos devedores quando da
cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo.

Pré-pagamento e renegociagdo dos Direitos de Crédito: o pré-pagamento ocorre quando ha o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do
prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento.
A renegociacdo € a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem
que isso gere a novacdo da divida, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

Risco de execugdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador: o Fundo pode
adquirir Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre
eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo
em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao
de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de
crédito, ja que ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante,
no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas
digitais.

Risco de ndo performance dos Direitos de Crédito (a performar): o Fundo podera ter concentracdo
de seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios oriundos de opera¢des de compra e venda de
produtos ou de prestacdo de servigos para entrega ou prestacao futura, bem como lastreados em
titulos ou certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40, § 82, da
Instrugdo CVM n? 356, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel, € imprescindivel que o
originador e/ou a Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacdes
consignadas na relagdo juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do originador e/ou da Cedente podem acarretar o risco de que a
relacdo juridica que origina os Direitos Creditérios (a performar) ndo se perfaca o que podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos ao Fundo.

Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de originadores em recuperagio
extrajudicial ou judicial: os direitos creditérios adquiridos de originadores em recuperagao
extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento estabelecida neste Regulamento,
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poderdo ser alcancados por decisdo judicial determinando a arrecadagdo dos créditos a massa
falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela anulacdo da cessdo, o que podera impactar
negativamente nos resultados do Fundo.

Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolucées, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

TAXA DE ADMINISTRAGCAO

A Administradora recebera uma Taxa de Administracdo (TA) incidente sobre o Patriménio Liquido
do Fundo. Essa Taxa de Administracdo remunerara os servicos de administragao do Fundo, gestdo
da carteira e anadlise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a carteira do Fundo

A Administradora recebera taxa de administragao mensal, sendo calculada e provisionada todo dia
atil, conforme a seguinte férmula:

TA = ((tx/252) x PL(D-1)+ RCE

onde:

TA: Taxa de Administracao

tx: 0,20% a.a. (zero virgula vinte por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo.
PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data do calculo.
RCE: Remuneracdo da(s) Consultora(s) Especializada(s).

Nos termos do caput deste artigo, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo equivalente a somatéria
dos seguintes montantes, calculados individualmente:

| — pelos servigos de administracdo, o equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano)
incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, ou, caso o percentual represente quantia menor,
uma remunerac¢do minima mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais);

Il — pelos servicos de gestdo da carteira, o equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao
ano) incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, a partir do inicio das opera¢des do Fundo; e
lll - pelos servicos de consultoria especializada, a remuneracdo mensal de cada Consultora
Especializada serd de RS 200.000,00 (duzentos mil reais), corrigida anualmente pela variac3o
positiva do IGP-M, conforme Contratos de Prestacdo de Servicos.

Estdo sendo concedidos os seguintes descontos:

I- reducgdo de 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) sobre o valor da taxa de administragao,
durante os primeiros 12 meses, a partir do inicio das operag¢des do Fundo na Limine; e

II- isen¢do do valor minimo desde que a soma dos Fundos Metropolitana FIDC e Silver Stone FIDC
mantenham cumulativamente o Patriménio Liquido de RS 50.000.000,00
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O valor da remuneragdo mensal sera reajustado anualmente, de acordo coma variagao do IPCA do
periodo.
A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao
vencido.

Para efeito do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia que ndo sabado,
domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario ou ndo funcione o mercado financeiro na praga sede da Administradora ou do
Custodiante.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total informado no caput.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance

Os valores acima nao incluem as despesas previstas no Capitulo XI deste Regulamento a serem
debitadas do Fundo pela Administradora.

TRIBUTACAO APLICAVEL

Caso o FUNDO tenha tratamento tributdrio de longo prazo, os rendimentos obtidos pelos cotistas
estardo sujeitos a seguinte tributacdo:

a) Imposto de Renda no Resgate: No resgate, todo o rendimento produzido sofrera a
incidéncia do IR na Fonte as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos resgates
efetuados até 180 (cento e oitenta) dias da data da aplicagao; (ii) 20% (vinte por cento), nos resgates
efetuados apds 180 (cento e oitenta) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias da data da aplica¢do;
(iii) 17,5% (dezessete e meio por cento), nos resgates efetuados apds 360 (trezentos e sessenta)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicagdo; e (iv) 15% (quinze por cento), nos
resgates efetuados apds 720 (setecentos e vinte) dias da data da aplicagdo. Nesse momento, os
valores adiantados quando da ocorréncia dos come-cotas semestrais serdo descontados para fins
de determinagdo do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos.

b) IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicacdo estdo sujeitos a
tributacdo a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento
da operacgdo, em func¢do do prazo.

Caso, ao longo do periodo de funcionamento do FUNDO, o prazo médio de vencimento dos ativos

financeiros integrantes de sua carteira seja igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o FUNDO sera enquadrado como “Curto Prazo” para fins da regulamentacdo fiscal aplicavel.

Nesse caso, os rendimentos obtidos pelos cotistas estardo sujeitos a seguinte tributagao:
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a) Imposto de Renda no Resgate: No resgate, todo o rendimento produzido sofrera a incidéncia do
IR na Fonte as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), nos resgates efetuados até 180
(cento e oitenta) dias da data da aplicagdo; (ii) 20% (vinte por cento), nos resgates efetuados apds
180 (cento e oitenta) da data da aplicacdo. Nessa ocasido, os valores adiantados quando da
ocorréncia dos come-cotas semestrais serdo descontados para fins de determinagdo do montante
a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos.

b) IOF: Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplica¢do estdo sujeitos
a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da
operacao, em funcao do prazo.

Ainda, caso o FUNDO mantenha na carteira no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de acdes
negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade assemelhada, no Pais ou no exterior,
ou ativos equiparados a agdes, na forma regulamentada pela CVM e pela Receita Federal, os
Cotistas serdo tributados pelo IR exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15% (quinze por
cento), independentemente do prazo de investimento.
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