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ESTE FUNDO FOI CONSTITUIDO NA FORMA DE CONDOMINIO FECHADO E FOI TRANSFORMADO EM CONDOMINIO ABERTO, DE ACORDO COM A RESOLUGAO DO CMN N°
2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E COM A INSTRUCAO DA CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, E SUAS ALTERACOES POSTERIORES. O FUNDO ESTA
INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ”) SOB O N2 26.913.825/0001-90 E E ADMINISTRADO PELA LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA, DEVIDAMENTE AUTORIZADA PARA TANTO, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA DOUTOR
CARDOSO DE MELO, 1184, CONJ. 91, 92 ANDAR, INSCRITA NO CNPJ SOB O N¢ 24.361.690/0001-72 (A “ADMINISTRADORA”).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ANBIMA DE REGULAGCAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CvM”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS
SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO ‘FATORES
DE RISCO’ DESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS
-FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBIETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

A ADMINISTRADORA E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMAGOES, PRESTADAS NESTE PROSPECTO E FORNECIDAS AO
MERCADO DURANTE O PERIODO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO
DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS
PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS COTISTAS E AO FUNDO. VIDE SEGAO “TRIBUTACAQ” DESTE PROSPECTO.

CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS: QUAISQUER EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS DE CREDITO
ADQUIRIDOS, PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E SE BASEIAM EM CERTAS PRESUNGOES QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA CONSIDERAM
RAZOAVEIS. EXPECTATIVAS SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E POSSIVEL QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAM AS
EXPECTATIVAS NAO SE CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTADOS EFETIVOS. NESSE SENTIDO, AS EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS.
RESULTADOS EFETIVOS PODEM DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS DIFERENGAS PODEM ACARRETAR PREJUIZO PARA O FUNDO E PARA SEUS COTISTAS.

ESTE FUNDO NAO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITAGAO E LIQUIDAGAO DE
RESGATES.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

POR TRATAR DE UM FUNDO ABERTO, AS COTAS NAO SERAO ADMITIDAS E/OU NEGOCIADAS EM MERCADOS REGULAMENTOS PELA BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE
BALAO ORGANIZADO.

ADMINISTRACAO, DISTRIBUICAO E CUSTODIA GESTORA ASSESSORIA LEGAL
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO

Nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400, a Administradora declara que: (i) o Prospecto
(a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (b) contém as informacdes do
FUNDO necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas, do FUNDO e dos fatores de riscos relacionados ao FUNDO e a Oferta e
inerentes aos investimentos nas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas e de quaisquer outras
informacdes do FUNDO e da Oferta relevantes e necessarias para uma tomada de decisdo de
investimento fundamentada; e (ii) que as informacGes relativas ao FUNDO e a Oferta
prestadas por ocasido do registro da Oferta junto a CVM e fornecidas ao mercado durante o
processo de distribuicdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas no ambito da Oferta sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

A Administradora declara, ainda, que: (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes
de diligéncia para assegurar que (a) as informacdes por ela prestadas sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; (b) as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo
o prazo de distribuicdo, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informagdes relevantes
necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, do FUNDO, dos riscos relacionados ao FUNDO inerentes ao investimento nas
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas e quaisquer outras informacdes relevantes, bem
como que este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

RELACOES ENTRE A ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO

Relagdo entre a Administradora e o Custodiante

A Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. exercerd as funcdes de
ADMINISTRADORA e CUSTODIANTE do FUNDO. Na data deste Prospecto, a Limine Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. encontra-se responsavel pela
administracdo e custdodia de fundos de investimento em direitos creditdrios, o que nao
configura situacdo de conflito de interesse, estando sua remuneracdao de acordo com os
parametros de mercado.

Além da taxa de administracdo, a ADMINISTRADORA receberd a taxa de custddia no exercicio
de suas funcGes como CUSTODIANTE do FUNDO.

Rela¢do entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e a GESTORA nao possuem relacionamento
societdrio e, além do FUNDO objeto deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e a GESTORA nao
possuem em comum outros fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de
investimento em geral.

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial entre si além dos descritos neste Prospecto.
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Relagdio entre a Administradora e a Consultora Especializada/Agente de Cobranga

A ADMINISTRADORA e a CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA ndo
possuem relacionamento societario. Na data deste Prospecto, além do FUNDO objeto deste
Prospecto, a ADMINISTRADORA e a CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA
nao possuem em comum outros fundos de investimento em direitos creditdrios nos quais a
CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA presta servicos de consultoria
especializada e cobranga dos créditos inadimplidos e a ADMINISTRADORA exerce as fungdes
de administragao.

Relagdo entre a Administradora e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA encontra-se responsdvel pela administracao
de fundos de investimento em direitos creditérios que sdo auditados pelo Auditor
Independente. Os honordrios de auditoria sdo estabelecidos para cada fundo de investimento
de forma individualizada, com base nas caracteristicas de cada fundo.

A ADMINISTRADORA ndo contratou servicos do Auditor Independente relacionados aos
fundos por ela administrados, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada pela
ADMINISTRADORA atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de
acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o Auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre a ADMINISTRADORA e o Auditor Independente,
relagdes societdrias ou outras relagdes comerciais relevantes além das acima descritas.

Rela¢do entre a Administradora e a Agéncia de Classificagdo de Risco

Na data deste Prospecto, existem fundos de investimento em direitos creditérios
administrados pela ADMINISTRADORA que contam com a prestacdo de servigos da Agéncia
de Classificacdo de Risco, sendo que a contratacdo e a remunera¢do paga a Agéncia de
Classificacdo de Risco, exclusivamente pela prestacdo dos servicos de classificacdo de risco, é
efetuada, individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duracao
do mesmo.

Na data deste Prospecto, ndo existem, entre a ADMINISTRADORA e a Agéncia de Classificagdao
de Risco, relacBes societarias ou outras relagdes comerciais relevantes além das acima
descritas.

RELAGOES ENTRE A GESTORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO
Relagdo entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a GESTORA e o CUSTODIANTE ndo possuem relacionamento
societario e, além do FUNDO objeto deste Prospecto, a GESTORA e o CUSTODIANTE nao
possuem em comum outros fundos de investimento em direitos creditérios ou fundos de
investimentos em geral nos quais a GESTORA exerce funcdo de Gestora de carteira e o
CUSTODIANTE exerce a funcdo de Custodiante.



Relagdio entre a Gestora e a Consultora Especializada/Agente de Cobranga

A GESTORA e a CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANGA sdo sociedades
integrantes do mesmo Grupo Econdmico. Apesar de pertencerem ao mesmo Grupo
Econdmico, a GESTORA e a CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA mantém
suas atividades de maneira independente e segregada uma das outras, de forma a garantir
transparéncia, independéncia e seguranga na gestao de recursos de seus clientes.

Além dos servigos relacionados ao presente FUNDO e dos relacionamentos acima descritos, a
GESTORA e a CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA poderdo manter
relacionamento comercial no curso normal de seus negécios, podendo, eventualmente, vir a
atuar em conjunto em outros fundos de investimento em direitos creditérios como
prestadores de servigos.

A GESTORA e a CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA ndo vislumbraram
conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacdes de cada parte em relagcdo ao FUNDO.

Relagdo entre a Gestora e o Auditor Independente
Na data deste Prospecto, tanto o FUNDO quanto outros fundos de investimento em direitos
creditorios contam com a prestacdo de servicos simultaneas da GESTORA e do Auditor

Independente.

Na data deste Prospecto, ndo existiam, entre a GESTORA e o AUDITOR INDEPENDENTE,
relacdes societdrias ou outras relacdes comerciais relevantes além das acima descritas.

Relagdo entre a Gestora e a Agéncia de Classificagdo de Risco

Na data deste Prospecto, existem fundos de investimento em direitos creditérios que contam
com a prestacdo de servicos simultanea da GESTORA e da Agéncia de Classificagao de Risco.

Na data deste Prospecto, ndo existiam, entre a GESTORA e a Agéncia de Classificacdo de Risco,
relacdes societarias ou outras relagdes comerciais relevantes além das acima descritas.

RELACOES ENTRE A CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Ao FUNDO

Relagdio entre a Consultora Especializada/Agente de Cobrancga e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, tanto o FUNDO quanto outros fundos de investimento em direitos
creditérios contam com a prestagdo de servicos simultdaneas da CONSULTORA
ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA e do AUDITOR INDEPENDENTE.

Na data deste Prospecto, ndo existiam, entre a CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE
COBRANCA e o0 AUDITOR INDEPENDENTE, relagOes societarias ou outras relacées comerciais
relevantes além das acima descritas.



Relagdio entre a Consultora Especializada/Agente de Cobranga e a Agéncia de Classificagdo
de Risco

Na data deste Prospecto, existem fundos de investimento em direitos creditérios que contam
com a prestacdo de servigos simultdnea da CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE
COBRANCA e da Agéncia de Classificagdo de Risco.



CARACTERISTICAS DO FUNDO

ESTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES SOBRE O FUNDO QUE DEVEM SER ANALISADAS PELO
INVESTIDOR ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO INTEGRALMENTE
E DE FORMA CUIDADOSA, INCLUSIVE O DISPOSTO NA SECAO “FATORES DE Risco”, BEM COMO O REGULAMENTO
DO FUNDO, CONSTANTE DO ANEXO Il A ESTE PROSPECTO.

EmISSOR DAS COTAS:

PRIMEPAG FUNDO DE
CREDITORIOS FINANCEIROS

INVESTIMENTO EM DIREITOS

Tiro DE FUNDO:

O FUNDO foi constituido sob a forma de condominio aberto.

OBIETIVO E POLITICA DE
INVESTIMENTO:

Proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de
Direitos de Crédito elegiveis, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente,
no Regulamento e neste Prospecto.

RENTABILIDADE PRIORITARIA
DAS COTAS SENIORES:

CDI OVER acrescido de 4,5% a.a. (quatro inteiros e cinquenta
centésimos por cento ao ano). Ndo existe qualquer promessa do
FUNDO, da GESTORA, da CONSULTORA ESPECIALIZADA, do
CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade
das aplica¢des dos recursos do FUNDO.

RENTABILIDADE PRIORITARIA
DAS COTAS SUBORDINADAS
MEZANINOS:

100% (cem por cento) da taxa do CDI OVER acrescido de 4,75% a.a.
(quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento ao ano).
N3o existe qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA, da
CONSULTORA ESPECIALIZADA, do CUSTODIANTE ou da
ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das aplicagdes dos
recursos do FUNDO.

RENTABILIDADE PRIORITARIA
DAS COTAS SUBORDINADAS
JUNIORES:

N3ao possuem rentabilidade prioritaria. N3ao existe qualquer
promessa do FUNDO, da GESTORA, da CONSULTORA
ESPECIALIZADA, do CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA
acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO.

PrRAZO DE DURACAO:

O FUNDO tem prazo indeterminado.

EXERCiClO SOCIAL:

O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com
término em 31 de janeiro de cada ano.

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS
COTAS SENIORES:

Dispensada.

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS
Cotas SUBORDINADAS
MEZANINOS:

Dispensada.

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS
Cotas SUBORDINADAS
JUNIORES:

Dispensada.

VALOR INICIAL UNITARIO DA
COTA SENIOR:

RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de ent3o, o valor da Cota serd
calculado todo dia util. A data da aplicacdo e o valor da Cota serdo
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o do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor.

VALOR INICIAL UNITARIO DA
Cota SUBORDINADA
MEZANINO:

RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de ent3o, o valor da Cota sera
calculado todo dia util. A data da aplicagdo e o valor da Cota serao
o do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor.

VALOR INICIAL UNITARIO DA
COTA SUBORDINADA JUNIOR:

RS 1.000,00 (um mil reais). A partir de ent3o, o valor da Cota sera
calculado todo dia util. A data da aplicacdo e o valor da Cota serao
o do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor.

iNDICE DE SUBORDINAGCAO
MiNImo:

5%, isto quer dizer que o FUNDO deverda manter, no minimo, 5%
de seu PL representado por Cotas Subordinadas, distribuidos entre
as Cotas Subordinadas Mezaninos ou Juniores, ndo havendo
percentual minimo para cada uma delas.

PuUBLICO ALvO:

As cotas do Fundo sdo destinadas a subscricdo por 1 (um) Unico
investidor, ou por grupo de investidores ligados por interesse
Unico e indissociavel, limitados a até 50 investidores profissionais,
definidos como tal pela regulamentacgao editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), ndo havendo critérios diferenciadores
aplicdveis entre os investidores profissionais para fins de
subscricao e aquisicao de cotas do FUNDO. O investimento nas
Cotas do Fundo ndo é adequado a investidores que: (i) necessitem
de liquidez em prazo inferior ao prazo estabelecido neste
Prospecto e no Regulamento para pagamento do valor de resgate,
e (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas
do setor privado.

VALOR MiNnimo DE
APLICACAO  INICIAL EM
QUALQUER CLASSE:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

POLITICA DE INVESTIMENTOS:

O FUNDO aplicard parcela preponderante de seu patriménio na
aquisicio de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros,
observados os limites e as restricGes previstas na legislacao vigente
e no Regulamento do FUNDO. Para maiores informacdes, vide a
secdo “Politica de Investimentos”.

NEGOCIACAO EM MERCADO
SECUNDARIO:

As Cotas do FUNDO ndao podem ser negociadas em mercado
secundario, nem mesmo em negocia¢des privadas.

PEDIDO DE RESGATE DAS
Cotas:

Podera ser feito a qualquer tempo.

VALOR MINIMO  PARA
MOVIMENTACOES E SALDO
MiNIMO DE PERMANENCIA
No FUNDO:

N3o ha.
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VALOR MIiNIMO DE RESGATE:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), podendo ser menor apenas
no caso de resgate total das Cotas.

TAXA DE INGRESSO, TAXA DE
SAiDA E TAXA DE
PERFORMANCE DO FUNDO:

Nao serdo cobradas dos subscritores das Cotas taxas de ingresso
ou de saida do FUNDO, tampouco taxa de performance em fungao
do desempenho do FUNDO.

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS COTAS SENIORES:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Seniores serd realizado
em até 29 (vinte e nove) dias corridos apds a data da respectiva
solicitacdo ou, ainda, no caso de liquidacdo do FUNDO conforme
estabelecido na secdo “Liquidacdo Antecipada” deste Prospecto.

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS COTAS SUBORDINADAS
MEZANINOS E JUNIORES:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas, seja
Mezanino ou Junior, serd realizado depois de transcorrido o prazo
de 60 (sessenta) dias corridos apds a data da respectiva solicitacdo
ou, ainda, no caso de liquidacdo do FUNDO, conforme
estabelecido em seu Regulamento e neste Prospecto na secao
“Liguidagdo Antecipada”. Caso o montante de Cotas Subordinadas
seja superior ao necessario para que o indice de Subordinagdo
Minimo seja atendido, ou seja, em havendo Excesso de Cobertura,
o pagamento do valor de resgate das Cotas Subordinadas sera
realizado em até 29 (vinte e nove) dias corridos contados da
respectiva solicitacdo de resgate, até o limite do Excesso de
Cobertura.

INicio po FUNDO:

Serd a data da primeira integralizagao de Cotas.

BASE LEGAL:

Resolugao CMN n? 2.907 e Instrugao CVM 356.

Foro DE ELEICAO:

Quaisquer controvérsias surgidas em razao da aquisicdo de cotas
do FUNDO serdo decididas no Foro Central da Comarca de Sao
Paulo —SP.

MAIORES INFORMAGOES:

Para maiores informacdes a respeito da Distribuicdo de Cotas e do
FUNDO, bem como para obtencdo de copias do Regulamento e
deste Prospecto, podem ser obtidas nos seguintes enderecos:

Administradora:

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1184, Conj. 91, 92 andar, Sao
Paulo - SP

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n2 111, Rio de Janeiro, RJ

Caminho pelo site:
v’ Digitar: http://www.cvm.gov.br/
—rolar a pagina -> no quadro Informagdes de Regulados -> clicar
em Fundos de Investimentos -> em seguida Consulta a
11



http://www.cvm.gov.br/

Informacgdes de Fundos -> depois em Fundos de Investimento
Registrados
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ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO s3o oriundos de operagdes realizadas nos
segmentos comercial ou de prestagao de servigos, de acordo com os critérios de composi¢ao
e diversificagdo estabelecidos pela legislacdo vigente e no Regulamento e na secdo
“Composicao e Diversificagdo da Carteira” deste Prospecto.

A origem dos Direitos de Crédito e a formalizagdo de sua cessao ao FUNDO observam o
seguinte fluxograma:

Administrador
— CONSULTORA/
| GESTORA
e - @
Cedentes a Yol Investidores
—— - FIDC —
= 1
‘ 6
i
Sacados [—E—b Acg;agrt:rs‘;e ————>| Custodiante Agente de
: Cobranga

(inadimplidos)

1. Os credores originarios vendem produtos/servicos aos Devedores/Sacados, gerando
Direitos Creditdrios, que sao de titularidade da Cedente.

2. A CONSULTORA e GESTORA analisam e selecionam os Devedores/Sacados, sendo
aprovado o crédito pela GESTORA.

3. Investidores adquirem Cotas do FUNDO.

4. Atendidos os critérios de elegibilidade, o FUNDO compra Direitos de Crédito da
Cedente.

5. A cobranga bancaria dos Direitos Creditdorios poderd ser realizada pelo Banco
Cobrador, o qual emitira boletos de cobranga para que os Devedores/Sacados possam
realizar os pagamentos ou, ainda, os Devedores/Sacados poderdo fazer transferéncia
bancaria para uma escrow account de titularidade da Cedente, quantias que serdao
repassadas para a “Conta do FUNDO” mantida junto ao CUSTODIANTE.

6. As quantias pagas pelos Devedores/Sacados e repassadas pelo(s) AGENTE(S) DE
COBRANCA passam a integrar o patriménio do FUNDO.

7. Os Cotistas recebem os recursos investidos, acrescidos de remuneracdo, através do
resgate de suas Cotas.

8. Os Direitos Creditérios inadimplidos serdo cobrados pelo AGENTE DE COBRANCA, ou
seja, por empresa indicada pela CONSULTORA contratada pelo FUNDO.
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PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA,
DISTRIBUIDORA E
CUSTODIA

GESTORA

AGENTE DE COBRANCAE
CONSULTORA
ESPECIALIZADA

AGENCIA
CLASSIFICADORA DE
RISCO

AUDITORIA
INDEPENDENTE

COBRANCA BANCARIA

DOS DIREITOS DE CREDITO

ASSESSORIA LEGAL

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1184, Conj. 91, 92 andar —
Sado Paulo - SP

CNPJ: 24.361.690/0001-72

Telefone: (11) 2846-1166 / Fax: (11) 2846-1166
www.liminedtvm.com.br

Ouro Preto Gestao de Recursos S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 52 andar, conj. 51,
Vila Nova Conceicdo — Sdo Paulo — SP

CNPJ: 11.916.849/0001-26

Telefone: (11) 3080-8184
www.ouropretoinvestimentos.com.br

Ouro Preto Capital Consultoria Ltda.

Rua Teodoro Sampaio, 1765, conj. 42, Pinheiros — Sao Paulo —
SP

CNPJ: 11.578.970/0001-95

Telefone: (11) 3063-9040

Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.

Rua Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 110, 72 andar, Itaim Bibi —
S3do Paulo - SP

CNPJ: 05.803.488/0001-09

Telefone: (11) 3377-0707 / Fax: (11) 3377-0730
www.austin.com.br

BDO RCS Auditores Independentes S.S

Rua Major Quedinho, 90, 52 andar, Consola¢do — Sao Paulo -
SP

CNPJ: 54.276.936/0001-79

Telefone: (11) 3848-5880

www.bdobrazil.com.br

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n2 — Osasco — SP
CNPJ: 60.746.948/0001-12
Telefone: (11) 3684-4522
www.bradesco.com.br

Peixoto Neto Sociedade de Advogados

Rua Teodoro Sampaio, 1765, conj. 41, Pinheiros — Sao Paulo —
SP

CNPJ: 10.449.446/0001-51

Telefone: (11) 2893-1781

www.peixotoneto.adv.br
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INFORMACOES RELATIVAS AS COTAS SENIORES

RESPONSAVEL PELA Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
DISTRIBUICAO:
EMISSOR: PRIMEPAG FUNDO DE |INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS FINANCEIRO

VALORES MOBILIARIOS:

Cotas da Classe Sénior

PRECO UNITARIO DA CoOTA
SENIOR:

O valor referente a primeira emissdo de Cotas Seniores sera de RS
1.000,00 (um mil reais). A partir de entdo, o valor da Cota sera
calculado todo dia til. A data da aplicacdo e o valor da Cota serao
o do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor.

CLASSIFICAGCAO DE Risco:

Nao aplicavel.

RENTABILIDADE ALVO:

CDI OVER acrescido de 4,5% a.a. (quatro inteiros e cinquenta
centésimos por cento ao ano).

PUBLICO ALvO:

Somente investidores profissionais, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
(CVM), nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores profissionais para fins de subscricdo e aquisicdo de
cotas do FUNDO.

VALOR Minivo DE RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
APLICACAO:

PrRAzo DE DURACAO DA Indeterminado.

APLICACAO:

RESGATE: Podera ser solicitado a qualquer tempo.
VALOR MiniMmo  PARA Nao ha.

MOVIMENTACOES E SALDO
MiNIMO DE PERMANENCIA
NO FUNDO pPoOR COTISTA:

VALOR MiNIMO DE RESGATE:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), podendo ser menor apenas
no caso de resgate total das Cotas.

TAXA DE INGRESSO, TAXA DE
SAiDA E TAXA DE
PERFORMANCE DO FUNDO:

N3o serdo cobradas dos subscritores das Cotas taxas de ingresso
ou de saida do FUNDO, tampouco taxa de performance em funcao
do desempenho do FUNDO.

PAGAMENTO DO RESGATE:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Seniores sera
realizado em até 29 (vinte e nove) dias corridos apds a data da
respectiva solicitacdo ou, ainda, no caso de liquidacdo do FUNDO
conforme estabelecido em seu Regulamento e neste Prospecto.
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INFORMAGCOES RELATIVAS AS COTAS SUBORDINADAS MEZANINOS

RESPONSAVEL PELA Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
DISTRIBUICAO:
EMISSOR: PRIMEPAG FUNDO DE |INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS FINANCEIRO

VALORES MOBILIARIOS:

Cotas da Classe Subordinada Mezanino.

PRecO UNITARIO DA COTA
SUBORDINADA MEZANINO:

O valor inicial referente a primeira emissdo sera de RS 1.000,00
(um mil reais). A partir de entdo, o valor das cotas sera calculado
todo dia util. A data da aplicacdo e o valor da Cota serdo o do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

CLASSIFICAGCAO DE Risco:

Nao aplicavel.

RENTABILIDADE ALVO:

100% (cem por cento) da taxa do CDI OVER acrescido de 4,75% a.a.
(quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento ao ano).

PuBLIcCO ALvO: Somente investidores profissionais, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores profissionais para fins de subscricdo e aquisicdo de
cotas do FUNDO.

VALOR Minivo DE RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

APLICACAO:

PrRAzo DE DuURACAO DA Indeterminado.

APLICACAO:

RESGATE: Podera ser solicitado a qualquer tempo.

VALOR Minimo  PARA Nao ha.

MOVIMENTACOES E SALDO
MiNIMO DE PERMANENCIA
NO FUNDO poR COTISTA:

VALOR MiNIMO DE RESGATE:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), podendo ser menor apenas
no caso de resgate total das Cotas.

TAXA DE INGRESSO, TAXA DE
SAIDA E TAXA DE
PERFORMANCE DO FUNDO:

N3o serdo cobradas dos subscritores das Cotas taxas de ingresso
ou de saida do FUNDO, tampouco taxa de performance em funcao
do desempenho do FUNDO.

PAGAMENTO DO RESGATE:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas

Mezaninos sera realizado depois de transcorrido o prazo de 60

(sessenta) dias corridos apds a data da respectiva solicitacdo ou,

ainda, no caso de liquidagao do FUNDO, conforme estabelecido

em seu Regulamento e neste Prospecto. Caso o montante de

Cotas Subordinadas seja superior ao necessdrio para que o indice
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de Subordinacdo Minimo seja atendido, ou seja, em havendo
Excesso de Cobertura, o pagamento do valor de resgate das Cotas
Subordinadas Mezaninos sera realizado em até 29 (vinte e nove)
dias corridos contados da respectiva solicitagdo de resgate, até o
limite do Excesso de Cobertura.
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INFORMAGCOES RELATIVAS AS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

RESPONSAVEL PELA Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
DISTRIBUICAO:
EMISSOR: PRIMEPAG FUNDO DE |INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS FINANCEIRO

VALORES MOBILIARIOS:

Cotas da Classe Subordinada Junior

PRecO UNITARIO DA COTA
SUBORDINADA JUNIOR:

O valor inicial referente a primeira emissdo sera de RS 1.000,00
(um mil reais). A partir de entdo, o valor da cota serd calculado
todo dia util. A data da aplicacdo e o valor da Cota serdo o do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

CLASSIFICAGCAO DE Risco:

N3o aplicavel.

RENTABILIDADE ALVO:

Nao possuem.

PuUBLICO ALVO: As Cotas Subordinadas Juniores serdo ofertadas exclusivamente a
Consultora Especializada, a Gestora e suas Pessoas Relacionadas.

VALOR Minivio DE RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

APLICACAO:

Prazo DE DURACAO DA Indeterminado.

APLICACAO:

RESGATE: Podera ser solicitado a qualquer tempo.

VALOR Minivo PARA N3&o ha.

MOVIMENTACOES E SALDO
MiNIMO DE PERMANENCIA NO
FUNDO poR COTISTA:

VALOR MiNIMO DE RESGATE:

RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), podendo ser menor apenas
no caso de resgate total das Cotas.

TAXA DE INGRESSO, TAXA DE
SAIDA E TAXA DE
PERFORMANCE DO FUNDO:

N3o serdo cobradas dos subscritores das Cotas taxas de ingresso
ou de saida do FUNDO, tampouco taxa de performance em
funcdo do desempenho do FUNDO.

PAGAMENTO DO RESGATE:

O pagamento do valor do resgate das Cotas Subordinadas
Juniores sera realizado depois de transcorrido o prazo de 60
(sessenta) dias corridos apds a data da respectiva solicitacdo ou,
ainda, no caso de liquidagao do FUNDO, conforme estabelecido
em seu Regulamento e neste Prospecto. Caso o montante de
Cotas Subordinadas seja superior ao necessario para que o indice
de Subordinagao Minimo seja atendido, ou seja, em havendo
Excesso de Cobertura, o pagamento do valor de resgate das Cotas
Subordinadas Juniores sera realizado em até 29 (vinte e nove)
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dias corridos contados da respectiva solicitacdo de resgate, até o
limite do Excesso de Cobertura.
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DEMONSTRATIVO DE CUSTOS DO FUNDO

CusTo DA DISTRIBUIGAO DE COTAS

Todos e quaisquer custos com a distribuicdo de Cotas, devidos a eventuais integrantes do
Sistema de Distribuicdo de Valores Mobilidrios, deverdo ser deduzidos do valor da Taxa de
Administracao e serdao pagos pela ADMINISTRADORA sem que haja qualquer acréscimo no
valor da Taxa de Administracdo definida no Regulamento e neste Prospecto.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.

O investimento no FUNDO ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, em
prazo inferior ao prazo estabelecido neste Prospecto e no Regulamento para pagamento do
valor de resgate mesmo em se tratando de um condominio aberto, o pagamento do resgate
das Cotas do FUNDO sera efetuado conforme disposto na secao “Caracteristicas, Emissdo e
Resgate de Cotas” prevista neste Prospecto, prazos estes que poderdo se mostrar inadequado
para aqueles investidores que necessitem de liquidez imediata; e (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito de empresas do setor privado.

OBJETIVOS DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA

E objetivo do FUNDO, proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisi¢ao de Direitos Creditérios oriundos de operagdes
realizadas pela Cedente de acordo com politica de investimento estabelecida no Regulamento
e neste Prospecto.

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicdo de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restri¢cdes
previstas na legislacao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

Os Direitos Creditorios serdo oriundos de operacgdes realizadas nos segmentos, comercial ou
de prestacdo de servicos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacao
estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, sendo tais Direitos de Crédito
representados pelos Documentos Comprobatérios.

Os Direitos Creditérios tém origem (i) em obrigacdes contratuais assumidas pelos
estabelecimentos perante a Cedente (a) representadas por aluguel de equipamento para
captura de transacOes de pagamentos eletronicos por meio de cartées de crédito para serem
utilizados em operacdes de vendas a prazo pelos estabelecimentos aos consumidores finais;
(b) na qualidade de facilitadora de arranjos de pagamento, representadas por transacdes
eletrénicas de pagamento por meio de cartdes de crédito utilizados em operacdes de vendas
a prazo autorizadas pelos estabelecimentos aos consumidores finais, capturadas pelo sistema
da Cedente e encaminhadas para processamento pelas adquirentes/credenciadoras; (ii) em
operacOes de empréstimo realizadas por instituicdes financeiras, ou a elas equiparadas,
representadas por CCB; (iii) em operacgdes financeiras representadas por debéntures; e (iv) na
venda de produtos ou na prestacdao de servicos representada por duplicatas, cheques,
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contratos e quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais que estejam em
conformidade com o Regulamento do Fundo.

Os créditos a performar néo estdo obrigados a contar com garantia de institui¢do financeira
ou sociedade seguradora.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditorios,
podendo mencionado prazo ser prorrogado, por igual periodo, mediante requerimento
fundamentado feito pela ADMINISTRADORA a CVM.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios
serd aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil;

d) operacdes compromissadas

e) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados
e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de longo prazo,
com liquidez diaria.

A carteira do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos Creditérios ou em operagdes
compromissadas sera composta, sempre que possivel, de titulos publicos, valores mobiliarios
ou ativos financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, analisados e selecionados pela GESTORA, para que o FUNDO tenha tratamento
tributario de longo prazo.

O FUNDO nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

Os limites e exce¢des aplicaveis a Devedores e Coobrigados abaixo deverdao ser observados
em relagdo aos originadores de Direitos Creditérios a performar, quando estas operagdes de
cessao ao FUNDO ndo contarem com garantia de instituicao financeira ou sociedade
seguradora.

O total de Ativos de emissdo ou de Direitos Creditérios de obrigacdo ou de coobrigacdo de
qgualquer pessoa ou entidade podera representar até 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do FUNDO estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto. Mencionado percentual
poderd ser elevado quando:

| — Devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; ou

c) seja sociedade empresarial; e

Il — se tratar de aplicagGes em:

a) titulos publicos federais;

b) operagcGes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
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c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva
nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b” deste inciso Il.

Nos termos do que dispde o Artigo 40-A, § 49, inciso Il, da Instrugdo CVM 356, considerando que as
Cotas serdo objeto de distribuicdo publica destinada a subscricdo por ndo mais de 50 (cinquenta)
investidores profissionais, as sociedades empresariais, indicadas acima, estardo dispensadas da
elaboragao de suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de constituicdo do fundo em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM, e do seu arquivamento na CVM. .

Os limites e excec¢Oes aplicaveis a Devedores e coobrigados estabelecidos neste Artigo também
deverdo ser observados em relacdo aos originadores de Direitos Creditorios a performar, quando estas
operacdes de cessdo ao Fundo ndo contarem com garantia de instituicao financeira ou sociedade
seguradora, nos termos do que dispde o Artigo 40-B da Instru¢cdo CVM 356.

Para efeito do disposto acima, equiparam-se ao Devedor, coobrigado ou originador o seu
acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum.

O FUNDO n3do podera aplicar em ativos de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE ou de outros prestadores de servicos para o FUNDO.

O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditdrios de coobrigacdo da ADMINISTRADORA, bem
como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

A GESTORA podera livremente contratar quaisquer operacdes para a composicdo da carteira
do FUNDO onde figure como contraparte a ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e a liquidez do FUNDO.

E vedado a ADMINISTRADORA, a GESTORA, 3 CONSULTORA ESPECIALIZADA, ao
CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao
FUNDO.

Os percentuais e limites aqui referidos serdo cumpridos diariamente com base no Patrimonio
Liquido do dia util imediatamente anterior.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimoénio de maneira
diferenciada para cada Classe de Cotas, conforme as regras estabelecidas no Regulamento e

neste Prospecto.

O FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos
previamente a andlise da CONSULTORA ESPECIALIZADA.

RESUMO DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E PERCENTUAL MAXIMO EM RELAGAO AO PATRIMONIO LiQUIDO (*):

Ativos Minimo Madximo

a) Direitos Creditorios 50% 100%
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b) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%

c) Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil 0% 50%
d) Operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais

. - . 0% 50%
ou em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil
e) Operacdes compromissadas 0% 50%
f) Total de Direitos Creditérios performados 0% 100%
g) Total de Direitos Creditorios a performar 0% 100%

j) Total de Direitos Creditdrios a performar de um mesmo originador,
quando nao contarem com garantia de instituicao financeira ou de 0% 100%
sociedade seguradora

k) Total de Direitos Creditérios a performar de um mesmo originador,

quando contarem com garantia de instituicdo financeira ou de 0% 100%
sociedade seguradora

(*) - Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO.

Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa) dias contado a partir do inicio das
atividades do FUNDO, ndo sdo aplicaveis os limites de concentragao previstos acima, podendo
a GESTORA, inclusive, manter a carteira do FUNDO concentrada em Direitos Creditérios
oriundos de um unico Devedor/Sacado.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados e validados pelo CUSTODIANTE previamente a
cada cessao. Para fins do disposto na legislacao, no Regulamento e no Contrato de Cessao, o
FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam, na Data de Aquisicao e
Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) nao estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao.

Conforme o disposto nos termos do inciso Il do § 32 do Artigo 82 da Instrugcdao CVM 356, as
taxas de desconto praticadas pela ADMINISTRADORA do FUNDO na aquisi¢ao de Direitos de
Crédito serdo realizadas, no minimo, a taxas de mercado. No entanto, o FUNDO adquirira
Direitos Creditérios a uma taxa de cessado individual, que serd estabelecida no momento de
cada cessdo, conforme definido no respectivo Contrato de Cessao.

A Cedente serd responsavel pela originagdo, existéncia e correta formaliza¢cdo dos Direitos de
Crédito cedidos. Na hipotese de cessao com coobrigacdo, a Cedente também respondera pela
solvéncia dos Devedores/Sacados dos Direitos de Crédito. Ndo ha por parte do CUSTODIANTE,
da ADMINISTRADORA, da CONSULTORA ESPECIALIZADA e da GESTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o
FUNDO, em carater definitivo, podendo haver direito de regresso se estiver prevista a
coobrigacdo da Cedente no respectivo Contrato de Cessdo, da plena titularidade dos Direitos
de Crédito, bem como acompanhados da cessao todos os direitos, garantias e prerrogativas,
principais e acessorias, assegurados em razao de sua titularidade.
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A Cedente deverd recomprar os Direitos Creditérios cujos pagamentos estejam em atraso, nos
termos do Contrato que Regula as Cessdes de Direitos Creditdrios para FIDC, exceto os Direitos
Creditérios decorrentes de renegociacdes dos valores devidos pelos Devedores em razdo de
mora.

O FUNDO podera alienar a terceiros os Direitos Creditérios adquiridos.

No caso de venda dos Direitos de Crédito, a cobranca e a coleta dos pagamentos dos direitos
de crédito serdo realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o
CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCGCA contratado, salvo manifestacao expressa em
contrdrio, de ser o responsavel pela cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos de
Crédito.

PRECO DE AQUISICAO E FORMA DE PAGAMENTO

As cessOes dos Direitos Creditdrios entre a Cedente e o FUNDO serdo sempre feitas a titulo
oneroso, por Termos de Cessdo. Os precos de aquisi¢cao serdo fixados, em cada caso, nos
respectivos Termos de Cessao.

O Preco de Aquisicdo devera ser sempre pago a Cedente, por intermédio do CUSTODIANTE,

por meio de TED, DOC ou crédito na corrente diretamente a Cedente, nos prazos e de acordo
com as demais condicOes previstas no mencionado Termo de Cessao.

CUSTODIA DOS ATIVOS

Os Direitos Creditdrios serdo custodiados pelo Custodiante. Além disso, os demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, como os titulos publicos e valores mobilidrios, serdo
registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia —
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pela
referida Autarquia ou pela CVM.

COBRANCA REGULAR DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cobranca bancaria dos Direitos Creditdrios é de responsabilidade do CUSTODIANTE.

O recebimento dos Direitos Creditdrios resultante da liquidacdo por intermédio de boletos e
transferéncias bancdrias relativos as operacdes realizadas pelo FUNDO serd efetuado
diretamente em conta corrente do FUNDO mantida no Banco Cobrador, ou ainda, em escrow
account de titularidade da Cedente mantida em instituicdo financeira, gerenciada pelo
CUSTODIANTE.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Artigo 22, § 12, do Regulamento do FUNDO, a obrigagdo de verificagao de
lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos do Artigo 38, § 19,
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da Instrugao CVM 356, podendo o CUSTODIANTE realiza-la mediante a contratagao de
Empresa de Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, o CUSTODIANTE contratard uma empresa
de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em rela¢do a
quantidade de créditos cedidos:

a) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao CUSTODIANTE, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagao
comprobatdria dos recebiveis; e

b) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢do dos direitos
creditérios serd obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o
ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte féormula matematica
e seguintes parametros estatisticos:

_ N+*z?«px*(1l—p)
COMEZx (N —1)+z2+p={1l—p)

T

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecdo

A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditorios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos creditérios de maior
valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

A selecdo dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populacéo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de

partida; e a cada k elementos, serd retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para extracdao da amostra.
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PROCEDIMENTOS PARA GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS DOS DIREITOS
DE CREDITO

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos Creditérios
adquiridos pelo FUNDO, serdo realizados pelo CUSTODIANTE, que podera fazer ou contratar
prestadores de servigos habilitados para a verificagdo e a guarda fisica dos Documentos
Comprobatodrios.

POLITICA DE CREDITO

A descri¢cdo do processo de originagao dos Direitos Creditérios e politica de crédito tém por
objetivo definir niveis de aprovacao e concessdo de crédito para cada Devedor/Sacado, bem
como estabelecer procedimentos para analise e aprovacao.

Os procedimentos para cessdao de Direitos Creditérios ao FUNDO podem ser descritos da
seguinte forma:

a) a Cedente submete a CONSULTORA ESPECIALIZADA e a GESTORA as informacgdes
acerca dos Direitos de Crédito que pretende ceder para o FUNDO;

b) a CONSULTORA ESPECIALIZADA, apds aprovacao da GESTORA, encaminhard ao
CUSTODIANTE arquivo eletrénico em layout previamente definido no qual relacionar3,
identificard e descrevera apenas os Direitos Creditérios aprovados;

c) apods o recebimento do arquivo enviado pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, o
CUSTODIANTE deverd validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios
constantes no arquivo eletrénico;

d) a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA ESPECIALIZADA ou o
CUSTODIANTE comandarao a emissao do Termo de Cessao, relacionando os Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO, a ser firmado em forma eletrbnica,
neste ultimo caso com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil;

e) a Cedente e o FUNDO, o ultimo representado pela ADMINISTRADORA, assinam o
Termo de Cessdo e, se for o caso, os demais documentos eletronicamente; e

f) o FUNDO pagara pela cessdao dos Direitos Creditérios na data da cessdo, por
intermédio do CUSTODIANTE, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente
diretamente as Cedentes.

Na hipétese do Direito Creditdrio perder qualquer Critério de Elegibilidade apés sua aquisicao
pelo FUNDO, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos no Regulamento e
registrados no sistema da ADMINISTRADORA, ndo havera direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou a CONSULTORA ESPECIALIZADA, salvo na existéncia de
ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

As operagdes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo FUNDO serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebragao de Contrato de Cessao e recebimento do Termo de
Cessdo, firmados pelo FUNDO com a Cedente devidamente assinados, bem como atendidos
todos e quaisquer procedimentos descritos no Regulamento e neste Prospecto.

O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes ao preco da cessdo para a conta de titularidade da Cedente.
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Ndao é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos a Cedente, seja pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA ESPECIALIZADA ou CUSTODIANTE.

POLITICA DE COBRANCA

O FUNDO adota os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito:

A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos sera realizada pelo AGENTE DE
COBRANCA diretamente, admitindo-se a contratacdo de tais servicos com empresa
prestadora de servicos de cobranca indicada pela CONSULTORA ESPECIALIZADA. A Cedente
e/ou o AGENTE DE COBRANCA deverdo transferirao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas da verificacdo de seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venha a
receber dos Devedores, sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

Os Direitos de Crédito poderdo ser cobrados judicialmente. Todas as despesas de cobranca,
inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
CONSULTORA ESPECIALIZADA podera indicar advogado que respondera pela cobran¢a do
Devedor/Sacado, ou conforme o caso da Cedente, em juizo, ficando a ADMINISTRADORA
obrigada a outorgar em nome do FUNDO o respectivo mandato ad-judicia.

AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E PATRIMONIO LIQUIDO

Os ativos financeiros e os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO terdo seus
valores calculados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparados por informagdes externas e internas que levem em consideragao
aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operagao, conforme a seguinte metodologia de apuracao dos valores dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| — os Ativos adquiridos com a intengdo de manté-los até o vencimento deverdo ser
classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais Ativos deverdo ser
classificados na categoria “titulos para negociacao”;

Il — os Ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serao
marcados a mercado, conforme as disposicdes constantes no manual de precificacdo da
Administradora; e

IIl — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO que ndo tenham mercado
ativo terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisOes relativas a eventual
inadimpléncia dos mesmos.

Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO serdo classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacdo, e serdo avaliados conforme a
metodologia exposta no item Il acima.

Todos os demais Ativos adquiridos pelo FUNDO, ou seja, a parte do Patrimonio Liquido que
ndo estiver alocada em Direitos Creditérios, serdo classificados na categoria “titulos para
negociacdo”, e serao avaliados conforme a metodologia exposta no item Il acima.
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O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos de Crédito pelos
Devedores/Sacados e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as
Cotas Subordinadas Juniores e, por conseguinte, as Cotas Subordinadas Mezaninos até o
limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a somatdria de que
trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO sera
atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir a rentabilidade alvo definida para as Cotas
Seniores, toda a rentabilidade a elas excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas
Juniores, razao pela qual estas Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndao pagos deverdo ser provisionados de acordo com o
disposto no Plano Contdbil, sendo admitida a reversao da respectiva provisao, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo
valor, observado o disposto a seguir.

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serao reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e conforme as regras
abaixo de PDD adotadas pelo FUNDO. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas e provisdes passarda a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que
levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

A partir do 602 (sexagésimo) dia de vencido de qualquer parcela de Direitos Creditdrios, a
ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE poderao antecipar a alocacdo da provisdo equivalente
a 100% de perda do respectivo Devedor/Sacado, em decorréncia da situacdo e
monitoramento do crédito inadimplente.

A provisao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,
ocorrera o chamado “efeito vagao”.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservagdo dos direitos e prerrogativas do FUNDO e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdao suportadas diretamente pelo FUNDO
até o limite do valor das Cotas Subordinadas. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao FUNDO
por meio da integralizacdo de Cotas Seniores.

Entender-se-a por patrimonio liquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Todos os recursos que o FUNDO vier a receber, a qualquer tempo da Cedente e/ou de

qgualquer terceiro a qualquer titulo, entre outros: multas, indenizacdes ou verbas
compensatorias serdo incorporadas ao Patriménio Liquido.
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Para efeito da determinacado do valor da carteira, devem ser observadas também as normas e
os procedimentos previstos na legislagao em vigor.

INFORMAGCQOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A ADMINISTRADORA declara que, ndo obstante todos os esforcos razodveis para a obtencdo
das informacdes, ndo é de seu conhecimento e ndo pode por ela ser obtida as informacdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos Direitos de Crédito que comporao o patrimoénio do FUNDO que compreendam
um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da distribuicdo, acompanhadas
de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse célculo.

N3o obstante o disposto acima, a ADMINISTRADORA declara que assim que tais informacoes
estejam disponiveis, as mesmas serdo disponibilizadas nos relatdrios trimestrais do FUNDO.

A ADMINISTRADORA declara que, ndo obstante todos os esforcos razodveis para a obtencao
das informacgdes e considerando que a carteira de Direitos de Crédito ainda nado foi formada e
dado o perfil de investimento de FUNDO, na data de elaboragdo deste Prospecto, ndo ha
informacgdes sobre situagdes de pré-pagamento dos Direitos de Crédito, com indicagdo de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezaninos. Nao obstante o disposto acima, a ADMINISTRADORA declara que
assim que tais informacgbes estejam disponiveis, as mesmas serdao disponibilizadas nos
relatérios trimestrais do FUNDO.

Nos contratos firmados para a estruturacao do FUNDO, n3o ha previsdo de quaisquer eventos

que possam acarretar a liquidagdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos e/ou que
possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamentos previstos.

FATORES DE RISCO

As aplicagdes realizadas no FUNDO n3ao contam com garantia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, da GESTORA, ou de qualquer outro prestador de servigcos, tampouco de
gualquer seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e,
mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e seus Cotistas.
Existe a possibilidade de perda parcial ou total da aplicacdo realizada ou até mesmo o risco de
ter que fazer novos aportes para cobrir prejuizos e pagar despesas do FUNDO.

Fica esclarecido que nado existe, por parte do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE ou de qualquer outro prestador de servigo, para o FUNDO nenhuma promessa
ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO ou relativa a
rentabilidade de suas Cotas.

E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas da Classe Sénior do FUNDO, para o fim

de resgate privilegiado, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual estabelecido no
Regulamento e neste Prospecto denominado Indice de Subordinagéo.
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Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a
flutuacGes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo
gerar perdas ao FUNDO e aos Cotistas, hipéteses em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
a CONSULTORA ESPECIALIZADA, o CUSTODIANTE, ou quaisquer outras pessoas ndao poderao
ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdao ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para
os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento e neste Prospecto.

Os principais riscos relacionados ao investimento em Cotas deste FUNDO estao discriminados
a seguir. Em nenhuma hipétese, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou os prestadores de
servigos poderao ser responsabilizados caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo que
possa ocasionar uma diminuicdo da rentabilidade esperada ou prejuizo aos Cotistas.

Os ativos que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacoes contratadas.

Risco DE LIQuIDEZ DOS ATIVOS: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
FUNDO, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Risco be MERCADO E DOS EFEITOS DA PoLiTICA ECONOMICA DO GOVERNO FEDERAL: consiste no
risco de flutuagdao dos pregos e da rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas
politicas econbmicas: monetdria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais
ou internacionais. As oscilacdes de precos podem fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco DE CONCENTRAGAO: os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
cedidos exclusivamente pela Cedente. A aquisicdo de Direitos Creditdrios originados
pela Cedente pode comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da nao
continuidade das operagdes regulares da Cedente e da capacidade desta de originar
os Direitos Creditorios.

Risco be DESCASAMENTO: 0s Direitos Creditorios componentes da carteira do FUNDO sdo
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO
para as Cotas Seniores e Subordinadas Mezaninos tem determinado alvo de
rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros
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se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

Risco DE DESCONTINUIDADE, POR NAO ORIGINAGCAO DE RECEBIVEIS OU LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO
FUuNDO: a existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutencgao do fluxo de cessao
de Direitos de Crédito. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagao
antecipada do FUNDO em situa¢Oes pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se
verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma
remuneragdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO,
pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, pelo
CUSTODIANTE ou pela Cedente dos Direitos de Crédito qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco DE LiquIDACAO DAS COTASs DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS: na ocorréncia de uma
das hipdteses de liquidagdao do FUNDO, ha previsao no Regulamento de que as Cotas
Seniores poderdo ser pagas com Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do
FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores/Sacados dos
Direitos Creditorios Elegiveis.

Risco TRIBUTARIO: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

RISCO DE GUARDA DA DOCUMENTAGCAO RELATIVA A0S DIREITOS CREDITORIOS: 0 CUSTODIANTE
serd responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, podendo terceirizar a custddia dos Documentos
Comprobatérios sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os Cotistas pela
guarda dos referidos documentos. Embora o CUSTODIANTE tenha o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda
de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de
verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

RiscO PELA AUSENCIA DO REGISTRO EM CARTORIO DAS CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS AO
FunDpo: devido ao seu elevado custo, os termos de cessdao de Direitos Creditérios nao
serdo registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua
transmissdao poderdo ser objeto de disputa.

Risco REFERENTE A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM: 0 CUSTODIANTE realizard
auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a
regularidade dos Documentos e da cessdo realizada, conforme procedimentos de
verificacdo definidos no Regulamento. Considerando que essa auditoria sera realizada
apos a cessao dos Direitos Creditdrios para o FUNDO, poderdo ser constatadas falhas
na formalizacdo da cessdo e na documentagdo, ainda que a documentacdo seja
eletrénica, que possam acarretar prejuizos para o FUNDO, como a falta de assinaturas
certificadas ou informac0Oes erradas relativas aos Créditos cedidos.
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Risco Dos DIREITOS CREDITORIOS SEREM ALCANGCADOS POR OBRIGAGOES DA CEDENTE: hd o risco
dos Direitos Creditérios serem alcangados por obrigacdes da Cedente caso as cessdes
tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugao.

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: 0 indicador de desempenho adotado pelo
FUNDO para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
FUNDO, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
Ativos do FUNDO, incluindo os Direitos de Crédito, ndao constituam patrimonio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou ao
préoprio FUNDO, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

PATRIMONIO LiQuipo NEGATIVO: os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderdo
fazer com que o FUNDO apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

Risco DECORRENTE DA PRECIFICACAO DOS ATIVOS: os Ativos integrantes da carteira do
FUNDO serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacgao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, resultando em
aumento ou reducdo do valor das Cotas.

PRE-PAGAMENTO E RENEGOCIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO: 0 pré-pagamento ocorre quando
ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas
condicdes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novagao da divida,
a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas. O pré-pagamento e a renegociacdao de um Direito de Crédito adquirido pelo
FUNDO podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco be NAo PERFORMANCE DOS DIREITOS DE CREDITO (A PERFORMAR): 0 FUNDO poder3d ter
concentragao do seu patriménio liquido em Direitos Creditérios oriundos de operagdes
a performar, tal como definidos no Artigo 40, § 89, da Instrucao CVM 356, sem contar
com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido
Direito de Crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que a Cedente cumpra, em
primeiro lugar, com suas respectivas obrigacGes consignadas na relagdo juridica
existente com os Devedores/Sacados. Assim sendo, quaisquer fatores que possam
prejudicar as atividades da Cedente podem acarretar o risco de que a relagdo juridica
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gue origina os Direitos Creditérios (a performar) ndo se perfaca o que podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos ao FUNDO.

Risco DE ORIGINACAO E MODIFICACAO DE CREDITOS POR DECISAO JuDICIAL: Os Direitos
Creditérios serdo oriundos do pagamento devido pelos Devedores aos
estabelecimentos clientes da Cedente, decorrentes das transa¢des de pagamento
realizadas no ambito dos arranjos de pagamento, envolvendo instrumentos de
pagamento utilizados pelos usuarios-finais para a realizacdo de compras de bens e
servicos nos estabelecimentos clientes da Cedente, que tenham sido capturadas,
processadas e liquidadas pelos sistemas das credenciadoras, que podem
eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo pelos respectivos usudrios-
finais. Nao pode ser afastada a possibilidade de os usudrios-finais lograrem éxito nas
demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios podem ter seus valores
reduzidos, serem anulados ou até serem considerados nulos em decisdo judicial, o que,
em qualquer caso, afetaria negativamente o patriménio do Fundo. Adicionalmente, os
usudrios-finais podem contestar transacdes de pagamento extrajudicialmente, ou os
chamados Chargebacks. A existéncia de Chargebacks nas operacdes relacionadas aos
Direitos Creditdrios, ou a eventual insolvéncia da Cedente nas hipdteses acima,
poderdo afetar negativamente e resultar em perdas nos resultados do Fundo e aos
Cotistas.

Riscos RELACIONADOS A ADIMPLENCIA DA CEDENTE: O Contrato de Cessao estipula hipoteses
nas quais haverd a resolucdo da cessao dos Direitos Creditorios, gerando a obrigacao
do Cedente de pagar ao Fundo o preco estabelecido no Contrato de Cessdo. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucdo de cessdao, é possivel que o
Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco
acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

ACESSO A0S DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO E FALHAS DE SISTEMAS ELETRONICOS
REFERENTE AOS DIREITOS CREDITORIOS: Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que o Custodiante
e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos Representativos de Crédito ou que
as trocas de informacgdes entre os respectivos sistemas eletronicos se darao livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga e/ou a realizacdo
dos Direitos Creditéorios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

Os SISTEMAS DOS DEVEDORES OU 0S SISTEMAS DE TERCEIROS PODEM FALHAR DEVIDO A FATORES QUE
ESTAO ALEM DO CONTROLE DOS CEDENTES, DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA: As operacgoes
dos estabelecimentos clientes da Cedente com instrumentos de pagamento
dependem do regular funcionamento dos sistemas das credenciadoras e todo o
arcabouco de tecnologia da informacdo, softwares, centros de armazenamento de
informacgdes e redes de telecomunicagdes a eles inerentes, bem como de sistemas de
terceiros. Os sistemas das credenciadoras ou os de terceiros podem estar expostos a
danos ou interrupgdo por diversos fatores que estdo além do controle da Cedente, da
Administradora e da Gestora, incluindo, mas nao se limitando a incéndio, desastres
naturais, falta de energia, falha nos sistemas de telecomunicacdo, virus ou violagdo dos
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sistemas de tecnologia da informagdo, podendo afetar, inclusive, a originagao de
Direitos Creditérios e sua cessdao ao Fundo.

CONCILIAGAO DOS PAGAMENTOS DOS DIREITOS CREDITORIOS VIS-A-VIS OS DOCUMENTOS
REPRESENTATIVOS DE CREDITO: O pagamento dos Direitos Creditérios sera efetuado na
respectiva Escrow Account da Cedente mantida junto a Instituicdao Financeira. Nesta
conta poderdo ser depositados ndo somente os recursos oriundos dos pagamentos dos
Direitos Creditorios de Cartdo cedidos ao Fundo, mas também outros Direitos
Creditérios detidos pela Cedente em face dos Devedores. Neste caso, por questdes
operacionais, o Custodiante podera encontrar dificuldades ao realizar a conciliagdo dos
pagamentos feitos pelos Devedores relativamente aos Direitos Creditérios, podendo,
assim, existir erros operacionais na realizagdo destas conciliagdes extraordindrias.

FALHAS OPERACIONAIS NA COBRANCA ORDINARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS: A forma de
pagamento, compensacao e liquidacdo dos Direitos Creditérios pode depender de
acdes das Bandeiras, da CIP, da CERC, dos Bancos Liquidantes, das instituicdes
financeiras responsaveis pelas Escrow Account e do Custodiante. Ndo ha qualquer
garantia que ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo
recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de
falhas operacionais aqui descritas poderd gerar perdas ao Fundo e aos seus Cotistas,
incluindo, mas ndo se limitando, em razdao do atraso na transferéncia de recursos a
Conta do Fundo.

NoTIFICACAO A0S DEVEDORES DOS DIREITOS CREDITORIOS: Os Devedores dos Direitos
Creditérios ndo serdo notificados sobre a cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo.
Assim, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo pode ser questionada quanto ao
atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do Cédigo Civil em relacdo a
notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos
Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos Creditdrios, o que podera
acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos
Creditérios, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco DE INTERVENCAO OU LIQUIDACAO DA INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCROW
AccounT: O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios serd efetuado na Escrow
Account mantida junto a Instituicdo Financeira. Na hipdtese de intervencdo ou
liguidacdo extrajudicial desta, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem
blogueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimoénio.

BLOQUEIO DE RECURSOS NA ESCROW ACCOUNT: A Escrow Account é uma conta corrente de
titularidade da Cedente, abertas e mantidas junto a Instituicdes Financeiras. Assim,
enquanto os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios ndao forem
devidamente transferidos para a Conta do Fundo e permanecerem depositados na
Escrow Account, tais recursos podem ser atingidos e/ou bloqueados em razdo de
obrigacBes assumidas pela Cedente. Por mais que a Administradora, o Custodiante e a
Gestora tomem todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias para reverter
eventual bloqueio, o tempo despendido para a obtencdo de tais medidas ndo pode ser
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objetivamente mensurado, o que pode gerar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.
Além disso pode haver incongruéncias nas ordens de transferéncia dos recursos
depositados na Escrow Account para a Conta do Fundo, sem que seja de
responsabilidade da instituicao financeira quanto a verificagdo da validade, veracidade
e/ou corregdo das ordens de transferéncia de valores acima mencionadas.

DemaAls Riscos: o FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, alteracao
na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

CARACTERISTICAS, EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As Cotas do FUNDO serdao de Classe Sénior ou Classe Subordinada. Todas as Cotas serdo
escriturais e serdao mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de
depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

As Cotas Seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As Cotas
Subordinadas terdo (a) 1 (uma) Classe de Cota Mezanino e (b) 1 (uma) Classe de Cota Junior
para efeito de resgate. Ressalvado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e
obrigacdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas serao idénticos.

As Cotas Seniores possuem Rentabilidade Prioritdria equivalente a valorizacdo de CDI OVER
acrescido de 4,5% a.a. (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento ao ano), em relacdo as
Cotas Subordinadas Mezaninos e Cotas Subordinadas Juniores, bem como prioridade de
resgate em relacdo as Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas Mezaninos possuem Rentabilidade Prioritdria de 100% (cem por cento)
da taxa do CDI OVER acrescido de 4,75% a.a. (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento ao ano), em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores; subordinam-se as Cotas Seniores
para efeito de resgate observado o disposto no Regulamento; e tem prioridade de resgate em
relacdo as Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto no Regulamento.

As Cotas Subordinadas Juniores ndo possuem Rentabilidade Prioritdria definida; subordinam-
se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos para efeito de resgate observado o
disposto no Regulamento; e somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;
serdo destinadas exclusivamente 3 CONSULTORA ESPECIALIZADA, a GESTORA e suas Pessoas
Relacionadas.

A ADMINISTRADORA colocara privadamente quantidade indeterminada de Cotas
Subordinadas Juniores. Toda nova emissdo de Cotas Subordinadas Juniores dependera da
aprovacao da maioria absoluta dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores ja
emitidas, pressupondo-se a existéncia de tal aprovagao caso as novas Cotas sejam adquiridas
pelos Cotistas que detinham a maioria das Cotas de tal Classe.

E vedada a afeta¢dio ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a
qgualquer classe de Cotas.
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Ndo existe promessa ou garantia, por parte do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA,
do CUSTODIANTE ou de qualquer outro prestador de servigo, acerca da rentabilidade das
aplicagGes dos recursos do FUNDO ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo destinadas ao Publico Alvo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas estdo dispensadas de Classificagdo de Risco por
Agéncia Classificadora de Risco.

A primeira emissdo de qualquer Classe de Cotas sera feita ao preco de RS 1.000,00 (um mil
reais) por Cota. Nas emissdes posteriores de Cotas do FUNDO de qualquer Classe, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor da cota no fechamento de D+0),
em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagao.

A partir da Data de Emissdao de Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario serd calculado
todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimoénio Liquido dividido pelo nimero
de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no fechamento do dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritdria estabelecida para as Cotas Seniores.

A partir da data da primeira Emissao de Cotas Subordinadas Mezaninos, seu respectivo valor
unitario serd calculado todo dia dutil, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o
Patrimoénio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezaninos, deduzido o valor
total correspondente as Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Classe de Cota Mezanino no
fechamento do dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com
base na meta de rentabilidade estabelecida para a Classe de Cota Subordinada Mezanino.

Os critérios de determinagao do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos,
definidos nos paragrafos acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezaninos na hipdtese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem
devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneragao por parte da ADMINISTRADORA, do FUNDO ou do CUSTODIANTE.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezaninos nao fardo jus, em hipétese alguma, quando do resgate de suas
Cotas, a uma remuneracado superior ao valor de tais Cotas, correspondente a Rentabilidade
Alvo, na respectiva Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneracao
possivel para essas classes de Cotas.

Em todo dia util, apds a incorporagdo dos resultados descritos acima no valor das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente da valorizacdo
da carteira do FUNDO no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores, observada
a ordem de alocacdo dos recursos estabelecida no Regulamento, ou seja, apds o pagamento
das despesas, provisionamentos e valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezaninos.

A partir da data da primeira Emissdo de Cotas Subordinadas Juniores, seu respectivo valor
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unitdrio sera calculado todo dia util, para efeito de determinagao de seu valor de
integralizagao ou resgate, devendo corresponder a divisao do valor total acumulado definido
no paragrafo anterior pelo nimero de Cotas Subordinadas Juniores.

O valor minimo inicial para aplicacdo no FUNDO serd de RS 25.000,00 (vinte mil reais).

No ato da aquisi¢cao das Cotas, por ocasidao do ingresso do investidor no FUNDO, ele assinara
um termo de adesdo e recebera cépia do Regulamento e do Prospecto. A cada aplicagao, ele
recebera o extrato da conta com o seu nome ou denominagdo social, CPF ou CNPJ, valor
aplicado e o nimero e Classe de Cotas adquiridas.

Este Prospecto estara disponivel ao investidor, na data do inicio da distribui¢dao, na pagina da
ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.

No momento de aquisicdo das cotas, cabera a ADMINISTRADORA ou, se for o caso, ao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, assegurar que o adquirente é
investidor profissional.

A critério da ADMINISTRADORA, novas Cotas do FUNDO, de qualquer Classe, poderdo ser
emitidas, nos termos das solicitacdes do investidor, desde que observados os procedimentos
exigidos pela regulamentagao da CVM e as normas do Regulamento. Nao havera direito de
preferéncia dos Cotistas do FUNDO na aquisicdo destas eventuais novas Cotas.

Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

A integralizacdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por TED, DOC, débito e crédito em
conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil — BACEN.

As Cotas ndo serdo negociadas em mercado secundario, nem mesmo em negociacdes
privadas, e ndo podem ser objeto de cessdao ou transferéncia, salvo por decisdao judicial ou
arbitral, operacdes de cessao fiduciaria, execucao de garantia, sucessao universal, dissolucdo
de sociedade conjugal ou unido estdvel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre
a partilha de bens e transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Os Cotistas poderdo solicitar, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas, desde que sejam
observados todos os procedimentos e cumpridas todas as disposi¢des estipuladas para tanto,
por meio de correio eletronico ou correspondéncia encaminhada a ADMINISTRADORA, com
copia para o CUSTODIANTE.

O valor minimo de resgate serd de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), podendo ser menor
apenas no caso de resgate total de Cotas.

O pagamento do valor de resgate das Cotas Seniores sera realizado em até 29 (vinte e nove)
dias corridos contados do recebimento da respectiva solicitacdo pela ADMINISTRADORA.

No resgate de Cotas de qualquer classe sera utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.
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As Cotas Subordinadas poderao, ainda, ser resgatadas em Direitos Creditdrios, devendo a sua
precificagao ser realizada de acordo com os critérios de avaliagdao previstos no Regulamento.
Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos de Crédito exclusivamente na hipdtese de
liquidagdo antecipada do FUNDO em razao da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total das Cotas
Seniores, excetuada a hipdtese prevista a seguir.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas e pagas, antes do resgate das Cotas
Seniores, depois de transcorrido o prazo de 60 (sessenta) dias corridos contado do pedido de
resgate, observadas as condi¢Ges abaixo:

|— a ADMINISTRADORA deverd, no maximo no 32 (terceiro) dia util apds o
recebimento do pedido de resgate de Cotas Subordinadas, comunicar aos titulares das
Cotas Seniores e das demais Classes de Cotas Subordinadas superiores, se houver, por
qualquer meio, inclusive por correio eletrénico, a solicitacdo do resgate, o valor e a
data de sua realizacao;

Il — os titulares das Cotas Seniores e da Classe de Cotas Subordinadas em circulacdo
gue a ela se subordina, a partir da comunicacdo referida no inciso | acima, poderao
requerer o resgate de suas Cotas até o 32 (terceiro) dia util, o qual deverd ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas.

Ressalvado o disposto acima, serd permitido o resgate de Cotas Subordinadas a qualquer
tempo quando houver Excesso de Cobertura, ou seja, quando o indice de Subordinacdo for
superior a 110%. A ADMINISTRADORA realizard o pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas daqueles Cotistas que primeiro solicitarem, até o limite do Excesso de
Cobertura, desde que ndo tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Liquidacgdo,
em até 29 (vinte e nove) dias corridos contados da data da solicitacdo do referido resgate.
Caso o FUNDO n3do tenha recursos imediatamente disponiveis para o pagamento do resgate
das Cotas Subordinadas solicitado, a ADMINISTRADORA devera providenciar o pagamento do
referido resgate de forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao FUNDO
para pagamento.

A ADMINISTRADORA devera constituir reserva monetaria destinada ao pagamento do
préoximo resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas de acordo com o seguinte
cronograma:

a) até 10 (dez) dias uteis antes de cada data de resgate, o saldo da reserva devera ser
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral do resgate atualizado até a
data da constituicdo da reserva, e

b) até 5 (cinco) dias Uteis antes de cada data de resgate, o saldo da reserva devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral do resgate atualizado até a data
da constitui¢cdo da reserva.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do Cotista, em prejuizo deste
ultimo, a ADMINISTRADORA, mediante solicitacdo da GESTORA, podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagcdo de resgates, devendo, nestes casos, informar a todos
os Cotistas sobre tal suspensdo e convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre as
providéncias a serem adotadas.
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Caso a ADMINISTRADORA declare o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, nos
termos dispostos acima, deve proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por
ocasidao do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO. Permanecendo o FUNDO fechado
por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, a ADMINISTRADORA deve
obrigatoriamente, além da divulgacao de fato relevante por ocasidao do fechamento, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze) dias, Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) substituicdo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambas; (b) reabertura ou manuteng¢ao do fechamento
do FUNDO para resgate; (c) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores
mobilidrios; (d) cisdo do FUNDO; e (e) liquidagdo do FUNDO.

Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista no Regulamento, a ADMINISTRADORA
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do FUNDO correspondentes (i) aos
titulares das Cotas Seniores em cada Data de Resgate, (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas
em cada Data de Resgate apds o Resgate das Cotas Seniores nos montantes apurados
conforme determinado no Regulamento.

Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese,
exigir do FUNDO o resgate de suas Cotas em condicOes diversas das previstas no Regulamento.

Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a GESTORA poder3, a seu exclusivo
critério, solicitar a ADMINISTRADORA a recusa a admissdo de novos cotistas e/ou
recebimento de novos investimentos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do
FUNDO, sem que para tanto necessite apresentar qualquer tipo de justificativa.

iNDICE DE SUBORDINACAO

E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas da Classe Sénior do FUNDO, para o fim
de resgate privilegiado, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual estabelecido no
Regulamento denominado indice de Subordinag3o.

Desde a data da primeira Emissdo de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a
ADMINISTRADORA verificard, todo dia util, se o indice de Subordinacao é igual ou superior a
5% (cinco por cento) representado pela relagdo entre o valor da parcela do Patrimonio Liquido
do Fundo equivalente ao somatdrio das Cotas Subordinadas Mezaninos e das Cotas
Subordinadas Juniores, dividido pelo valor total do Patrimonio Liquido do Fundo.

Caso o indice de Subordinacdo seja inferior ao indice de Subordinacdo Minimo, a
ADMINISTRADORA devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam
se realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do FUNDO ao indice de
Subordinacdo Minimo, mediante a emissdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que ndo realizardo o aporte adicional de
recursos, ou ndo enviem resposta a ADMINISTRADORA em 15 (quinze) dias corridos contados
da comunicagao prevista no paragrafo anterior, a ADMINISTRADORA convocara a Assembleia
Geral para deliberagdo sobre Evento de Avaliagao.
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ASSEMBLEIA GERAL

Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

| —tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
desse;

Il — alterar o Regulamento do FUNDO;

IIl — deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao;

V —deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo, liquidacdo ou prorrogacao do FUNDO;
VI — aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do Fundo
mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou ativos financeiros; e

VIl — aprovar a contratacdo ou substituicdo da GESTORA, da CONSULTORA
ESPECIALIZADA ou do CUSTODIANTE.

O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer (a) exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM,
(b) de atualizagdo dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA
ESPECIALIZADA ou do CUSTODIANTE do FUNDO, (c) de reducdo da taxa de administragao,
devendo ser providenciada a necessaria comunicagado aos Cotistas as alteracdes descritas nos

itens “@” e “b”, no prazo de 30 (trinta) dias, e a alteracdo referida na alinea “c”,
imediatamente.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacao da ADMINISTRADORA ou de Cotistas que representem, isoladamente ou em
conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

A convocacdo da Assembleia Geral sera feita pela ADMINISTRADORA por correio eletronico
preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou,
ainda, mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulga¢do das informacdes
do FUNDO, devendo constar, em qualquer das hipdteses, obrigatoriamente, o dia, a horae o
local de realizacdo da Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-d no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
correios eletronicos, cartas ou anuncios enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data do envio de correio eletronico aos Cotistas ou de carta com
aviso de recebimento ou, ainda, de publicagdo do primeiro anuncio. Nao se realizando a
Assembleia Geral, deve ser novamente providenciado o envio de correio eletrénico ou carta
com aviso de recebimento aos Cotistas ou publicado novo anuncio de segunda convocacao,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o correio eletrnico, a carta ou o
anuncio de primeira convocagao.
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O caso de decretagdo de intervengao ou liquidagdo extrajudicial da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE implicara em automatica convocagao da Assembleia Geral de Cotistas, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagdo, para: | — nomeacdo de Representante de
Cotistas; Il — deliberagdo acerca da: a) substituicdo da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE; b) liquidacdo antecipada do FUNDO.

Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao maior Cotista presente, que poderd delega-la a
Administradora. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotista na data de convocac¢dao da
Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1
(um) ano. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus
empregados.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos no
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o FUNDO e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto proferido
na mesma.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devem ser tomadas pelo
critério da maioria das Cotas dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.

| — as deliberacGes relativas as matérias previstas nos itens de Ill a VIl acima no inicio
deste capitulo serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas
e, em segunda convocacado, pela maioria das Cotas dos presentes.

Il — a alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Classes de Cotas
Subordinadas dependerdo da aprovacao dos titulares da totalidade da respectiva Classe
de Cotas Subordinadas, com excecdo da reducdo do percentual do indice de
Subordinacdo que também devera ser aprovado pelos titulares de Cotas Seniores.

As deliberacoes relativas as demonstracdes financeiras do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por correio eletrénico preferencialmente ou por carta com aviso de
recebimento, dirigida pela ADMINISTRADORA a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias e a auséncia de
resposta neste prazo serd considerada como abstencdo pelo Cotista a consulta formulada.

As decisOes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagdo. A divulgagdo mencionada deverd ser providenciada,
preferencialmente, por intermédio de correio eletrénico, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista ou, ainda, mediante anuncio publicado no periddico
utilizado para a divulgagao das informagdes do FUNDO.
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As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos: | — lista de Cotistas presentes na Assembleia
Geral; Il — cépia da ata da Assembleia Geral; Ill — exemplar do Regulamento, consolidando as
alteragOes efetuadas; e IV — modificagdes procedidas no Prospecto.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas, pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos: | — ser Cotista ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas; Il — ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA,
em seu controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e Ill — ndo exercer cargo em empresa
Cedente de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO.

EVENTO DE AVALIACAO

Os eventos abaixo descritos serdo considerados Eventos de Avaliacdo do FUNDO:

a) o ndo atendimento do indice de Subordinagdo Minimo sem que tenha havido
integralizacao adicional de Cotas Subordinadas para o reenquadramento do FUNDO
dentro do prazo estabelecido, nos termos do Capitulo X do Regulamento; e

b) cessacdo pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos para o FUNDO.

Na ocorréncia dos Eventos de Avaliacao indicados acima, serd convocada Assembleia Geral
para avaliar o grau de comprometimento das atividades do FUNDO em razdo do respectivo
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do FUNDO;
ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de
Liquidacao, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do FUNDO independentemente
da convocacdo de nova Assembleia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral

prevista acima, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo do FUNDO.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo sera liquidado por decisdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento.
Poderd haver a Liquidagao Antecipada do FUNDO nas seguintes situagdes:

a) se ndo for alcancado, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do protocolo
na CVM do registro do FUNDO, o patriménio liquido médio de RS 500.000,00
(quinhentos mil reais);

b) se o FUNDO mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro fundo de investimento em Direitos Creditorios;
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c) em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos por
sua politica de investimento;

d) se o Patrimonio Liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de
todas as Cotas Seniores;

e) cessagao ou renuncia pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, a qualquer tempo
e por qualquer motivo, da prestagao dos servigos de administragdao e gestao do FUNDO
previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;

f) cessacao pelo CUSTODIANTE, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servigos, sem que tenha havido sua substitui¢cdao por outra instituicao;

g) cessacao pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdao dos servicos objeto do Contrato de Prestagao de Servigos de
Consultoria Especializada, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao,
nos termos do referido contrato; e

h) por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas nas hipdteses previstas no
Regulamento de Eventos de Avaliac¢ao.

Na hipdtese da alinea “h” supra, se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidacdo do
FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o
solicitarem na respectiva Assembleia Geral.

Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as Cotas Seniores poderao ser resgatadas
em Direitos Creditdrios, devendo ser observado, no que couber, o disposto no Regulamento
do FUNDO.

Na hipétese de liquidagao do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar
o patrimoénio na proporcao dos valores previstos para resgate da respectiva Cota e no limite
desse mesmo valor, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores.

O auditor independente deverd emitir parecer sobre as demonstracdes financeiras do
FUNDO, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstra¢cdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidagdo do FUNDO, manifestando-se também sobre as
movimentac¢des ocorridas no periodo.

ApOs a partilha do ativo, a ADMINISTRADORA do FUNDO devera promover o cancelamento
do registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
seguinte documentacao:

| — o termo de encerramento firmado pela ADMINISTRADORA em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacao
do FUNDO, quando for o caso;

Il — a demonstragao de movimentagao de patrimonio do FUNDO, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

Il — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

TAXAS

A ADMINISTRADORA recebera pelos servigos de administracao da carteira do FUNDO uma
taxa de administragao incidente sobre o Patriménio Liquido ou ainda um valor minimo mensal,
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o que for maior, de acordo com a férmula a seguir. Essa taxa de administracdo remunerara os
servicos de administracdo do FUNDO, de gestdo de carteira e consultoria especializada e
custodia.

Nos termos do disposto acima, sera cobrado do FUNDO:
| — pelos servigos de administragao, o equivalente ao 0 percentual sobre o Patrimonio
Liquido, conforme tabela abaixo, assegurado o valor minimo mensal de RS 11.000,00
(onze mil reais), corrigido anualmente pela variagdo positiva do IGP-M;

Faixa De Patriménio Liquido Do Fundo Remuneragdo Percentual
Até RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). 0,30% a.a
Entre RS 50.000.000,01 (cinquenta milhdes de reais e um 0.28% a.a
centavo) e RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais). 1e8 e
Entre RS 100.000.000,01 (cem milhdes de reais e um 0.26% a.a
centavo) e RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). 1eR e
Acima de RS 200.000.000,01 (duzentos milhdes de reais e

0,24% a.a

um centavo)

Il — pelos servigos de gestao da carteira, andlise e selegao de Direitos Creditérios, o
equivalente a 2% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o Patrimoénio Liquido, assegurado
o valor minimo mensal de RS 3.000,00 (trés mil reais), corrigido anualmente pela
variacao positiva do IGP-M;

Il — pelos servigos de custddia o equivalente ao percentual sobre o Patrimonio Liquido,
conforme tabela abaixo, assegurado o pagamento minimo mensal de RS 7.000,00 (sete

mil reais), corrigido anualmente pela variacdo positiva do IGP-M; e

Faixa De Patrimonio Liquido Do Fundo Remuneracdo Percentual
Até RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). 0,20% a.a

Entre RS 50.000.000,01 (cinquenta milhdes de reais e um 0.18% a.a

centavo) e RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais). em e

Entre RS 100.000.000,01 (cem milh&es de reais e um centavo) e 016% a.a

RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). 1R e

Acima de RS 200.000.000,01 (duzentos milhdes de reais e um 0,14% a.a

centavo)

IV — pelos servicos de consultoria especializada, estabelecidos no Contrato de
Prestacdo de Servicos de Consultoria, Andlise e Selecdo de Direitos Creditorios, a
remuneracdo mensal serd equivalente a R$1.000,00 (um mil reais).

A remuneracdo da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE é calculada e provisionada por dia
util, com base no percentual referido acima sobre o valor didrio do patriménio liquido do
FUNDO, e sera paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Entende-se por dia util qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado de ambito
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou ndo
funcione o mercado financeiro na praca sede da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE.

44



A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administragcdao sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo contratados desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdo informado acima.

O FUNDO n3do possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Os valores acima nao incluem as despesas previstas na se¢ao “Encargos do Fundo” a serem
debitadas do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

Além da taxa de administra¢do e remuneragdao do CUSTODIANTE previstas acima, conforme
consta neste Prospecto, o FUNDO tera despesas com o pagamento da taxa de fiscalizagdo da
CVM, remunerac¢ao da empresa de auditoria, da agéncia de classificacao de risco de cotas, se
houver, de registro de ativos na SELIC e, eventualmente, outras despesas elencadas no
Regulamento e neste Prospecto, na se¢cdo “Encargos do Fundo”, e permitidas pela Instrucao
CVM 356.

Seu patrimdnio e rendimentos auferidos com os ativos e direitos creditérios adquiridos pelo
FUNDO devem ser utilizados para o pagamento de todas as despesas e resgates de cotas na
seguinte ordem de prioridade: a) pagamento de encargos do FUNDO; b) provisionamento de
recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do FUNDO a serem incorridos no
més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento; c¢) remuneracdo prioritdria das Cotas Seniores, conforme
definida no Regulamento; d) devolugdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados
ao FUNDO por meio de resgate de Cota especifica; e) remuneracdo prioritdria das Cotas
Subordinadas Mezaninos, conforme definidas no Regulamento; f) devolucdo aos titulares das
Cotas Subordinadas Juniores dos valores aportados ao FUNDO por meio de resgate de Cota
especifica; g) provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidacdo e extingdo do FUNDO,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extincdo do FUNDO, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e h) pagamento dos valores
referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Juniores.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo acima, as seguintes despesas,
gue podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressdao, expedicdao e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragoes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacées do FUNDO;

f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o
mesmo venha a ser vencido;
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g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;

i) a contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;

j) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, como representante dos Cotistas; e

I) despesas com a cobranga e realizagdo dos Direitos de Crédito, incluindo os
honorarios e as despesas com a contratacao de agente de cobranga.

Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como Encargos do Fundo devem correr por
conta da instituicao ADMINISTRADORA.

Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para preservagdao de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdao de inteira responsabilidade do FUNDO ou dos Cotistas, ndo estando a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA ESPECIALIZADA ou o CUSTODIANTE, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao FUNDO dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA
ESPECIALIZADA e o CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros Encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo FUNDO
em face de terceiros ou da Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo proprio FUNDO ou
diretamente pelos Cotistas.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do FUNDO e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serao suportadas diretamente pelo FUNDO
até o limite do valor das Cotas Subordinadas. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao FUNDO
por meio da integralizacao de Cotas Seniores, considerando o valor da participa¢do de cada
titular de Cota Sénior no valor total das Cotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos
aportados ao FUNDO pelos Cotistas serao reembolsados por meio do resgate da respectiva
Cota Sénior, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento.

Fica estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do FUNDO,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo FUNDO antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o paragrafo acima; e (ii) da assuncao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser condenado. A ADMINISTRADORA, a
GESTORA, a CONSULTORA ESPECIALIZADA e o CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Todos os valores aportados pelos Cotistas ao FUNDO nos termos acima deverdo ser feitos em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicGes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
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valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre
movimentacGes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o FUNDO receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
FUNDO possa honrar integralmente com suas obrigagcdes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacao.

TRIBUTACAO

TRIBUTAGAO SOBRE AS OPERACOES DO FUNDO

IOF: As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF a
aliguota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

IMPOSTO DE RENDA: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO
sao isentos do Imposto de Renda.

TRIBUTAGAO SOBRE 0S COTISTAS

IOF: Atualmente, somente haverd incidéncia de IOF na hipétese de resgate das Cotas do Fundo
antes de 30 (trinta) dias a contar da data do investimento no FUNDO. A aliquota do IOF é
regressiva, sendo inicialmente de 1% (um por cento) do valor do resgate, limitada a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento da aplicagdo. Este limite diminuird em funcdo do
prazo decorrido, zerando no trigésimo dia apds o investimento.

IMPOSTO DE RENDA: O imposto de renda aplicavel ao Cotista do FUNDO tomara por base um
evento financeiro que caracteriza o auferimento de rendimento e a sua consequente
tributacdo, qual seja, o resgate de Cotas.

|. RECOLHIMENTO SEMESTRAL — “CoME COTAS”

Semestralmente incidird imposto de renda sobre os rendimentos do Cotista, a aliquota de 15%
(quinze por cento) se a carteira do FUNDO for classificada como longo prazo, e 20% (vinte por
cento) se a carteira for de curto prazo, sem prejuizo do recolhimento por ocasido do resgate
das Cotas. A tributacdo deverd ocorrer no ultimo dia util dos meses de maio e de novembro
de cada ano, ou no resgate, se ocorrido em data anterior.

Il. RESGATE DAS COTAS

Na situacdo de resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado na fonte, sob a
responsabilidade da ADMINISTRADORA, conforme a seguir descrito.

A carteira do FUNDO serd avaliada como de longo ou de curto prazo, ocasionando a tributacao
na forma a seguir descrita.
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Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, ou seja, o prazo médio seja
superior a 365 dias, o Cotista sera tributado conforme as seguintes aliquotas: (i) 22,5% para
prazo de aplicagdo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (iii)
17,5% para prazo de aplicagdo de 361 dias a 720 dias; e (iv) 15% para prazo de aplicagdo
superior a 720 dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, ou seja, o prazo médio seja

igual ou inferior a 365 dias, o Cotista sera tributado a aliquota de 20%, caso o resgate ocorra
em prazo acima de 180 dias, ou a aliquota de 22,5% caso o resgate ocorra em até 180 dias.

ADMINISTRACAO E GESTAO

As atividades de administracdao e distribuicdo das Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA, ao passo que as atividades de gestdao do FUNDO serdo exercidas pela
GESTORA.

OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacoes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao FUNDO;

h) os relatdrios do Auditor Independente.
Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;
[l — entregar ao(s) Cotista(s), gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO,
bem como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacgdes
e da taxa de administracdo praticada;
IV — divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, o
valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,
e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO. A divulgacao
prevista neste inciso pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de
ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela
regularidade das informacgdes nos termos da Instrucdo n2 356 da CVM;
V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;
VI — fornecer anualmente ao(s) Cotista(s) documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragées
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;
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VIl — providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdao de risco
das Classes de Cotas do FUNDO, se aplicavel;

IX—no caso previsto na alinea “b”, inciso V, do Artigo 24 da Instrugdao CVM 356, possuir
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe
permita verificar o cumprimento, pela instituicao responsavel, da obrigacdo de validar
os Direitos Creditérios em relagdo as condicdes de cessdao estabelecidas no
Regulamento; e

X — fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e do Regulamento, tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, bem como para exercer todos
os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios que integram a carteira.

VEDACOES DA ADMINISTRADORA
E vedado 3a ADMINISTRADORA:

| — prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO;

Il — utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

lIl — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

As vedacgdes de que tratam os incisos | a Ill acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo
dessas.

E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:
| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
Il — realizar operagbes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos no Regulamento ou nas instrucdes da CVM;
Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do préprio FUNDO;
V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instru¢cdao CVM 356 e alteracdes posteriores;
VI —vender Cotas do FUNDO a prestagao;
VIl —vender Cotas do FUNDO a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditérios para este FUNDO, exceto quando se tratar
de Cotas Subordinadas;
VIII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo
39, inciso Il, da Instru¢cao CVM 356;
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XI — obter ou conceder empréstimos; e
Xl — efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugdao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

DECLARACAO DA ADMINISTRADORA DE QUE AGIU cOM CAUTELA E DILIGENCIA

A ADMINISTRADORA declara que este prospecto contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da distribuicdo publica, dos valores
mobilidrios distribuidos, do emissor, suas atividades, situacdo econémico-financeira, riscos
inerentes e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A ADMINISTRADORA é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacbes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicao.

OBRIGACOES DA GESTORA

Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
Regulamento e pelo contrato celebrado com a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, a
Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:
| — selecionar os Devedores/Sacados, bem como os Direitos Creditdrios, dentre
aqueles apresentados pela Consultora Especializada, e os Ativos Financeiros para
integrar a carteira do FUNDO, definindo os respectivos precos e condi¢des, dentro dos
parametros de mercado;
Il — observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificacao
da carteira do FUNDO, conforme estabelecida no Regulamento;
Il — observar as disposicdes da regulamentacdo aplicdvel com relacdo a sua atividade
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta,
as vedagOes e as obrigagdes previstas na regulamentagao vigente;
IV —tomar suas decisbes de gestdo em consondncia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos; e
V — fornecer a ADMINISTRADORA e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do
FUNDO e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do
FUNDO.

VEDAGOES DA GESTORA

E vedado a GESTORA, inclusive em nome do FUNDO, além do disposto nos Artigos 35 e 36 da
Instrucao CVM 356, conforme aplicdvel e no Regulamento:
| — criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO;
Il — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
Il — terceirizar a atividade gestao da carteira do FUNDO;
IV — preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do FUNDO.

No caso de descredenciamento ou renuncia da GESTORA, a ADMINISTRADORA assumira
temporariamente suas fungoes.
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Nas hipoteses de substituicdo da GESTORA ou de liquidacdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria GESTORA.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custddia, controladoria e escrituracdao das Cotas do FUNDO previstas no
artigo 38 da Instrugdao CVM 356 serao exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| — validar, no momento da cessao, os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;
Il — receber e verificar, no momento da cessao, a documentac¢ao que evidencia o lastro
dos Direitos Creditdrios representados por operagdes comerciais e de servigos;
[l — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;
IV — realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operacao;
V — fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;
VI — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e
de livre acesso para a auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco
contratada pelo FUNDO e os érgdos reguladores; e
VIl — cobrar e receber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em:
a) conta de titularidade do FUNDO; ou
b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicGes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos
em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account).

Os prazos para a validacao de que trata o inciso | e para o recebimento e verificacao de que
trata o inciso Il s3o os seguintes:

| — a validacdo dos Direitos Creditérios em relagao aos critérios de elegibilidade sera
feita na data de ingresso do Direito Creditério no FUNDO;

Il — a verificacdo da documentacado que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios sera
realizada, por amostragem: em até 10 (dez) dias uteis contados da Data de Aquisicdo
e Pagamento de cada Direito de Crédito.

Em decorréncia da expressiva diversificagao de devedores e significativo volume de créditos
cedidos, além de o FUNDO atuar em varios segmentos, o CUSTODIANTE esta autorizado a
efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, comunicando o
resultado dessa verificagdo a ADMINISTRADORA, ao Auditor e a Agéncia Classificadora de
Risco. Independentemente do disposto neste paragrafo, o CUSTODIANTE poder3 verificar a

gualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento, junto as Cedentes,
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a existéncia e formalizagdo dos Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento
com relacdo a guarda e organizacdo destes documentos, tudo nos termos dos Contratos de
Custddia e de Cessao.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o CUSTODIANTE podera contratar, conforme a
legislagdao em vigor, terceiros para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios e para
a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, especialmente contratados
para essas finalidades, com base nos parametros estabelecidos no Regulamento do FUNDO.
A subcontratacdao de terceiros para a realizagdo dos servigos descritos acima nao afasta a
responsabilidade do CUSTODIANTE perante o FUNDO, a CVM e os investidores, pelas
atividades subcontratadas.

Os prestadores de servico contratados de que trata o pardgrafo acima ndo podem ser: | —
Originadores; Il — Cedentes; lll — Consultora Especializada; ou Ill — Gestora. Esta restrigcao
também se aplica a partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto, aos participantes listados nos incisos | ao IV.

No exercicio de suas funcdes, o CUSTODIANTE estd autorizado, por conta e ordem da
ADMINISTRADORA, a:

a) abrir e movimentar, em nome do FUNDO, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do FUNDO no SELIC; no sistema de liquidagdo financeira
administrado pela B3; ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
observancia do Regulamento e do Contrato de Custddia; e

b) efetuar o pagamento dos Encargos do FUNDO, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da Instrucdo
CVM n?2 356, o FUNDO utiliza, ainda, os servicos especializados da CONSULTORA
ESPECIALIZADA, sem prejuizo das obrigacoes e responsabilidades do CUSTODIANTE de
receber, validar e guardar os Direitos Creditérios e documentos que lhe ddo lastro. Tais
servigos consistem:

| — anadlise e selecdo dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo FUNDO; e
Il — negociacdo dos valores de cessdo com a Cedente.

O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditorios cuja analise e selecdo tenham sido
previamente realizadas pela CONSULTORA ESPECIALIZADA.

AGENTE DE COBRANCA

A cobranca e o recebimento, em nome do FUNDO, dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos
e ndo pagos serdo exercidos pelo AGENTE DE COBRANCA, de acordo com o que disp8e o artigo
39, inciso |V, da Instrugcdo CVM 356. Tal servico consiste na cobranca extrajudicial de todos os
Direitos de Crédito integrantes da carteira do FUNDO que ndo tenham sido pagos nas
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respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO e as demais
condigdes estabelecidas no respectivo Contrato de Prestacdo de Servigos.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

A agéncia classificadora de risco que podera ser contratada para realizar a avaliacdo e
classificacdo do risco que envolve cada classe cotas que é destinada a colocacdo publica.

EMPRESA DE AUDITORIA INDEPENDENTE

Realizard auditoria independente nas opera¢des e demonstragdes financeiras do FUNDO para,
dentre outras finalidades, verificar se as operagbes praticadas pelo FUNDO estdo em
consonancia com a politica de investimento prevista em seu Regulamento e com os limites de
composicdo e de diversificagado a ele aplicaveis, bem como se as negocia¢des foram realizadas
a taxas de mercado; se as demonstragOes refletem a realidade financeira do FUNDO.

SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Conforme previsto no Artigo 31 do Regulamento do FUNDO, é de competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberacdo: aprovar a
contratacao e a substituicdo do CUSTODIANTE, da GESTORA e da EMPRESA DE AUDITORIA
INDEPENDENTE.

Qualquer prestador de servicos para o FUNDO, inclusive a ADMINISTRADORA, a Auditora
Independente e a Agéncia de Classificacao de Risco, podera ser substituido a qualquer tempo
pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, observando-se para tanto as
disposicdes do Regulamento do FUNDO.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

O FUNDO tera escrituragao contabil propria.

As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM. Aplicam-
se ao FUNDO as disposi¢des da Instrugao CVM 489.

O exercicio social do FUNDO tem duragdao de um ano, encerrando-se em 31 de janeiro de cada
ano.

A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refira, as demonstragdes financeiras anuais
do FUNDO.

O diretor ou socio-gerente da ADMINISTRADORA, indicado como sendo o responsavel pelo
FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinacGes estabelecidas na regulamentacao
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em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais de acordo com os termos do paragrafo
terceiro do Artigo 82 da Instrugdo CVM 356.

Os demonstrativos referidos no pardgrafo anterior devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposicdo dos condéminos do FUNDO, bem como ser examinados por ocasiao
da realizagdo de auditoria independente. Para efeito do disposto neste paragrafo, deve ser
considerado o calendario do ano civil.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tais como a eventual alteracdo da classificacao de risco de qualquer Classe
de Cotas do FUNDO e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira,
de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

A divulgacdo dessas informacdes deve ser feita por meio de anuncio publicado, em forma de
aviso, no jornal “Monitor Mercantil” e, ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) correio
eletronico, ou entdo (ii) carta registrada enviada a cada Cotista. O comunicado deve ser
mantido a disposicao dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que
distribuam Cotas do FUNDO.

A Administradora deve fazer as publicagdes aqui previstas sempre no mesmo periddico e, em
caso de mudancga, esta deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sao exemplos de fatos relevantes os
seguintes:
| — a alteracdo da classificacdo de risco das Classes de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais Ativos integrantes da respectiva carteira;
Il —a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacao de servicos de
gestdo de carteira, consultoria especializada, custddia ou agente de cobranga;
Ill — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao histdrico de
pagamentos;
IV —a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, a data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a ADMINISTRADORA devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao FUNDO: |
— alteragao de Regulamento; Il — substituicdo da instituicdo ADMINISTRADORA; Il —
incorporagao; IV — fusdo; V — cisao; e VI — liquidagao.

A ADMINISTRADORA deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, conforme
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modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele
més; assim como devera enviar anualmente a CVM as informagdes exigidas pela Instrucao
CVM 489. Eventuais retificagbes devem ser comunicadas a CVM até o primeiro dia util
subsequente a data da respectiva ocorréncia.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢cdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre: | —o
numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; Il — a rentabilidade do
FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e Ill — o comportamento da
carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre
o desempenho esperado e o realizado.

As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO nado estardo em
desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do Fundo protocolados na CVM.

Caso o texto publicitdrio apresente incorrecdes ou impropriedades que possam induzir o
investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto
publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo estd sendo
republicada por determinag¢do da CVM.

Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

| — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calenddrio, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

IIl — abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicdo, se
mais recente;

IV —ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido apurado
no ultimo dia util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se
mais recente;

V —devera apresentar, em todo material de divulgacao, o grau conferido pela empresa
de classificacdo de risco a Classe de Cota, bem como a indicacdo de como obter
maiores informacgdes sobre a avaliacao efetuada.

No caso de divulgacao de informagdes sobre o FUNDO comparativamente a outros fundos,
devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacdes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliacao.

Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacgdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:

| — a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e
Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA, pela CONSULTORA ESPECIALIZADA, pelo CUSTODIANTE ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.
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A ADMINISTRADORA devera divulgar em sua pagina eletrdnica na rede mundial de
computadores quaisquer informagdes relativas ao FUNDO divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

O disposto no pardgrafo anterior ndo se aplica a informagdes divulgadas a: (i) prestadores de
servicos do FUNDO, desde que tais informagdes sejam necessarias a execu¢dao de suas
atividades; e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem
atender solicitagGes legais, regulamentares ou estatutarias.

Em caso de substituicdo do periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo
mediante publicagdo no periddico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta,
com aviso de recebimento, enderegada a cada cotista.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagdo. A divulgacdo das informacdes prevista neste pardgrafo deve ser
providenciada mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do FUNDO indicado neste Prospecto ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por meio de correio eletronico.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Jornal Monitor Mercantil.

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1184, Conj. 91, 92 andar, Vila Olimpia — Sao Paulo — SP
CNPJ: 24.361.690/0001-72

Telefone: (11) 2846-1166/ Fax: (11) 2846-1166

www.liminedtvm.com.br

Representante: Nivea Mary Yoshida

E-mail: adm@liminedtvm.com.br

A Limine DTVM foi fundada em 2016 e, desde ent&o, iniciou as suas atividades na prestacdo
de servicos fiduciarios.

A Limine DTVM é uma instituicdo financeira constituida por profissionais experientes, que
atuam ha mais de 15 anos no mercado financeiro e de capitais.

A Limine DTVM possui expertise em produtos financeiros, fidlcia e controles, focando em
servicos para o mercado financeiro e de capitais, tendo como diferenciais, qualidade,
seguranca e atendimento personalizado.

Com uma equipe multidisciplinar, formada por profissionais com experiéncia de mercado, a
Limine DTVM atende os diversos tipos de Fundos de Investimento, desde os fundos regulados
pela instru¢ao CVM n2 555 até os fundos estruturados tais como FIPs, Flls e FIDCs.
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A Limine DTVM utiliza sistemas modernos e eficientes, que garantem o controle e a seguranca
das informacgdes de seus investidores e da carteira de ativos, bem como proporcionam maior
transparéncia e agilidade.

GESTORA

Ouro Preto Gestao de Recursos S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 52 andar, conj. 51, Vila Nova Conceigdo — Sao
Paulo —SP

CNPJ: 11.916.849/0001-26

Telefone: (11) 3080-8184

www.ouropretoinvestimentos.com.br

Representante: Leandro Turaga

E-mail: fidc@ouropretoinvestimentos.com.br

A Ouro Preto Investimentos é uma administradora de recursos de terceiros (asset
management), registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, que realiza a gestdo de diversos fundos de investimentos: desde os fundos mais
tradicionais: de acdes e multimercados, até fundos de créditos privados, investimentos no
exterior, e, especialmente, fundos de investimento em direitos creditérios. O responsavel pela
gestdo perante a CVM possui mais de 20 anos de experiéncia nos mercados financeiro e de
capitais.

CUSTODIANTE

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1184, Conj. 91, 92 andar, Vila Olimpia, —Sdo Paulo —SP
CNPJ: 24.361.690/0001-72

Telefone: (11) 2846-1166/ Fax: (11) 2846-1166

www.liminedtvm.com.br

Representante: Nivea Mary Yoshida

E-mail: nivea@liminedtvm.com.br

CONSULTORA ESPECIALIZADA E AGENTE DE COBRANCA

Ouro Preto Capital Consultoria Ltda.

Rua Teodoro Sampaio, 1765, conj. 42, Pinheiros — Sao Paulo — SP
CNPJ: 11.578.970/0001-95

Telefone: (11) 3063-9040

Representante: Amanda Pelaquim

E-mail: amanda.pelaguim@ouropretoconsultoria.com.br

A CONSULTORA ESPECIALIZADA/AGENTE DE COBRANCA faz a analise e sele¢do dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a cobrancga dos créditos inadimplidos.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RIScO
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Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.

Rua Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 110, 72 andar, Itaim Bibi — S3o Paulo — SP
CNPJ: 05.803.488/0001-09

Telefone: (11) 3377-0707 / Fax: (11) 3377-0730

www.austin.com.br

Responsavel: Erivelto Rodrigues

E-mail: erivelto@austin.com.br

A Austin Rating é uma Agéncia Classificadora de Risco de crédito de origem brasileira. Foi a
primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificacao
de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia prépria
em que adapta padrdes internacionais ao mercado financeiro nacional e suas particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo de seus 31 anos de
atuacdo no Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos
decisivos da economia nacional e internacional e suas implicagdes sobre empresas nacionais
e, principalmente instituicdes financeiras, destacando-se pela seguranca e independéncia de
suas opinides.

A Austin Rating foi devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de Agéncia de
Classificacdo de Risco de Crédito por meio do Ato Declaratério CVM 12.735, de 17 de
dezembro de 2012.

A manutencdo da profunda confianca adquirida exige que a Austin Rating esteja
permanentemente realizando investimentos na formacdo e atualizacdo de seus profissionais,
0s quais ocorrem sob a forma de cursos nas melhores escolas de economia e financas,
palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e intercdmbio de conhecimento com
estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma dos
investimentos se reproduz em uma equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante
uma qualidade cada vez maior no processo analitico e das opinides concedidas pela agéncia.

A Austin Rating possui um processo de classificacdo extremamente eficiente e dinamico. O
processo é eficiente porque atinge os seus objetivos, concedendo sempre uma opiniao
fundamentada em fatores quantitativos e qualitativos. Esta eficiéncia se estende para o
horizonte de tempo em que a agéncia continua acompanhando e modificando, caso
necessario, os ratings concedidos. O dinamismo, por sua vez, é resultado de uma
metodologia objetiva e bem definida, combinada ao fato de possuir uma equipe
integralmente local, a qual ndo necessita se reportar a comités localizados em outros paises.
Além de uma decisdao mais rapida, o comité local emite uma opinido final baseada em um
conhecimento mais amplo acerca do mercado nacional.

AUDITORIA INDEPENDENTE

BDO RCS Auditores Independentes S.S.

Rua Major Quedinho, 90, 32 andar, Consola¢do — Sao Paulo — SP
CNPJ: 54.276.936/0001-79

Telefone: (11) 3848-5880

www.bdobrazil.com.br

ASSESSORIA LEGAL
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Peixoto Neto Sociedade de Advogados

Rua Teodoro Sampaio, 1765, conj. 41, Pinheiros — Sao Paulo — SP
CNPJ: 10.449.446/0001-51

Telefone: (11) 2893-1781

www.peixotoneto.adv.br

Responsavel: Jodo Baptista Peixoto Neto

E-mail: joaopeixoto@peixotoneto.com.br

Responsavel pelo escritério Peixoto Neto Sociedade de Advogados, o Dr. Jodo Baptista Peixoto
Neto é formado pela Universidade de Sao Paulo, onde cursou pds-graduagao, em nivel de
mestrado, na area de direito internacional, e é especialista em produtos financeiros e gestdo
de riscos pela FIA/FEA/USP. Nos anos de 2006 a 2013 esteve entre os primeiros colocados na
categoria advogados, pelo ranking da empresa UQBAR, em assessoria juridica para a
estruturacao de FIDCs. Possui mais de 20 anos de experiéncia na drea de direito comercial,
especialmente em questdes societdrias e de mercado de capitais.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumadrio descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO,
por meio da ADMINISTRADORA.

CoNnTRATO DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

Por meio do Contrato que Regula as Cessdes de Direitos Creditérios para o FIDC, a Cedente
formalmente compromete-se a ceder para o FIDC Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢des asseguradas a Cedente, em razao da transferéncia de titularidade.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Contrato celebrado entre o FUNDO e a CONSULTORA ESPECIALIZADA para a prestacdo de
servicos de consultoria especializada, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacdes,
especialmente que objetive dar suporte e subsidiar a ADMINISTRADORA e a GESTORA em

suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira
do FUNDO.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS DE AUDITORIA INDEPENDENTE

Com esse contrato, o Auditor Independente foi contratado para realizar a revisdo anual das
demonstracgdes financeiras e das contas do FUNDO.

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicagao no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverao
ler atentamente o Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histérico da performance do
FUNDO podera ser obtido junto ao Servico de Atendimento ao Cotista descrito abaixo.
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O Servigo de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informagdes adicionais
sobre o FUNDO, inclusive informacdes acerca de regras de aplicacdo e resgate,
demonstrativos financeiros, relatérios sobre a administragdao do FUNDO, bem como receber
sugestoes e reclamagdes.

ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informacdes sobre o FUNDO, esclarecimento de duvida, recebimento
de sugestGes ou reclamacdes, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos
financeiros e os relatdrios da administracdo do FUNDO, os potenciais investidores e os
Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA por meio de telefone (11)
2846-1166, fax (11) 2846-1166 ou pelo e-mail: adm@liminedtvm.com.br

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuicdo
poderdo ser obtidas junto a ADMINISTRADORA.

Os investidores ou potenciais investidores poderdao obter exemplares, em cépia fisica ou
eletronica, deste Prospecto nos seguintes enderecos e caminhos abaixo:

ADMINISTRADORA - Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1184, Conj. 91, 92 andar, Vila Olimpia

S3do Paulo - SP

CEP: 04552-020

Telefone: (11) 2846-1166/ Fax: (11) 2846-1166

www.liminedtvm.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111

2°, 3%, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares
Rio de Janeiro —RJ

CEP: 20050-901

Tel.: (21) 3233-8686

Sdo Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 29, 32 e 42 andares
Edificio Delta Plaza

S&o Paulo - SP

CEP: 01333-010

Tel.: (11) 2146-2000

Caminho pelo site:

v’ Digitar: http://www.cvm.gov.br/

— rolar a pagina -> no quadro Informa¢Ges de Regulados -> clicar em Fundos de
Investimentos

-> em seguida Consulta a Informacgdes de Fundos -> depois em Fundos de Investimento
Registrados
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FORO

Conforme o Regulamento do FUNDO, foi eleito o Foro Central da Comarca de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas de seu
Regulamento, com expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | — GLOSSARIO

Administradora

Agente de Cobranga

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Cedente

B3

Conta do Fundo

Contrato de Prestacdao de Servicos de
Andlise e Selecdo de Direitos Creditorios
ou Contrato de Prestacdo de Servicos de
Andlise Especializada

Contrato que Regula as CessOes de
Direitos Creditdrios ou Contrato de Cessao

Contrato de Servicos de Auditoria
Independente
Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

instituicdo  financeira  responsavel pela
administracao do Fundo com as
responsabilidades que lhe sdo atribuidas no
Capitulo Il do Regulamento e neste Prospecto.

empresa contratada para fazer a cobranga dos
Direitos Creditdrios inadimplidos adquiridos
pelo Fundo.
Assembleia Geral ordindria e
extraordinaria.

de Cotistas,

sao os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros distintos dos Direitos Creditorios
gue compdem o Patriménio do Fundo.

Banco Central do Brasil.

pessoa juridica que cede os Direitos de Crédito
para o Fundo nos termos do respectivo Contrato
gue regula as Cessoes de Crédito.

B3. S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

conta corrente a ser aberta e mantida pelo
Fundo no Custodiante ou em outra instituicdo
financeira que sera utilizada para todas as
movimenta¢des de recursos, inclusive para
pagamento das Obriga¢des do Fundo.

contrato firmado pelo Fundo com a Consultora
Especializada para analise e selecdo dos Direitos
Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo.

o contrato que regula as cessbes de Direitos
Creditdrios celebrados entre o Fundo e a
Cedente.

Proposta/Contrato de Prestacdo de Servicos de
Auditoria para o Fundo aceita pela
Administradora.

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.

sdo as Cotas de Classe Sénior emitidas pelo
Fundo.

sao as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo,
por solicitagdo do investidor ou sempre que
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Cotistas

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVvM

Data de Aquisi¢ao e Pagamento

Data de Emissdo de Cotas

Direitos Creditdrios ou Direitos de Crédito
ou Recebiveis

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Documentos da Operacgao

necessario para manter o nivel de
subordinacdo. Tais Cotas subordinam-se as
Cotas Seniores para efeito de Resgate. Podem
ser das Classes Mezanino ou Junior.

sdo os titulares das Cotas.

critérios estipulados no Regulamento e neste
Prospecto que devem ser observados na
aquisicao dos Direitos Creditérios.

instituicdo financeira responsavel pela custédia
dos Direitos Creditérios e demais ativos
financeiros que compdem o patriménio do
Fundo.

Comissado de Valores Mobiliarios.

data de pagamento do Preco de Aquisicdo dos
Direitos Creditorios.

data em que os recursos das integralizagdes de
Cotas Seniores, ou da integralizacdao das
distribuicdes de Cotas Subordinadas, sao
colocados pelos Investidores Profissionais a
disposicdo do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um dia util.

sao todos os Direitos de Crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as
condigOes previstas no Regulamento.

diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente pela administracdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacdes relativas ao Fundo.

todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas nao se limitando,
aos recursos disponiveis na Conta do Fundo.

todos os documentos que comprovam a efetiva
originacdo de cada Direito Creditério que,
portanto, lastreiam cada operacao.

todos documentos relativos as operacdes do
Fundo e seus eventuais aditamentos: Contrato
gue Regula as Cessdes, Termos de Cessao, entre
outros.
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Encargos do Fundo

Empresa de Auditoria Independente

Empresa de Consultoria Especializada ou

Consultora Especializada

Evento de Avaliacao

Eventos de Liquidagao

Excesso de Cobertura

Fundo

Gestora

IGP-M

indice de Subordinacdo

indice de Subordina¢do Minimo

Instrucao CVM 356

Instrucao CVM 489

todas as despesas que o Fundo pode ter,
elencadas no Regulamento e conforme a
Instrugao n2 356 da CVM.

€ a empresa responsdvel por auditar as
Demonstragdes Financeiras do Fundo.

empresa contratada para fazer a analise e
selecdo, bem como a cobranga dos Direitos
Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo.

evento elencado no Regulamento que obriga a
Administradora a convocar uma Assembleia
Geral que decidira se o evento constitui ou nao
motivo para liquidacdo antecipada do Fundo.

eventos elencados no Regulamento que podem
provocar a liquidacdo antecipada do Fundo.

situagdo na qual o valor das Cotas
Subordinadas, seja Mezanino ou Junior, supera
o valor de subordinagdo requerido no
Regulamento (indice de Subordinag¢do Minimo).

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo
12 do Regulamento.

empresa contratada para prestar os servicos de
gestdo da carteira do Fundo.

é o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas.

relacdo entre o valor da parcela do Patrimonio
Liquido equivalente ao somatodrio das Cotas
Subordinadas Mezaninos e das Cotas
Subordinadas Juniores, dividido pelo valor total
do Patrimoénio Liquido.

produto da divisdo do valor da parcela do
Patrimbnio Liquido equivalente ao somatdrio
das Cotas Subordinadas Mezaninos e das Cotas
Subordinadas Juniores e o valor do Patriménio
Liguido do Fundo e tem seu valor minimo
estabelecido no Regulamento.

instrucdo n2356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, com as alteracdes posteriores a essa.

Instrucdo n? 489 da CVM, de 14 de janeiro de
2011, e suas alteracbes posteriores.
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Investidor Qualificado

Investidor Profissional

Obrigac¢des do Fundo

Patrimonio Liquido

Pessoas Relacionadas

Preco de Aquisicao

Plano Contabil

Politica de Cobranga

Resolugdo CMN n?2 2.907

SELIC

investidores autorizados nos termos do Artigo
12 da Resolugdo CVM n? 30/21, a investir em
Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

Investidores autorizados nos termos do Artigo
11 da Resolugdo CVM n2 30/21, a investir em
Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

obriga¢des do Fundo previstas no Regulamento
e nos demais Documentos da Operacgao,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento
dos Encargos do Fundo, da remuneracdo e ao
resgate das Cotas.

significa o patriménio liquido do Fundo,
calculado na forma estabelecida no
Regulamento.

(i) com relagao a Consultora Especializada, a
Gestora, qualquer outra pessoa fisica ou juridica
gue (a) a controle, (b) seja por ela controlada,
(c) esteja sob controle comum, (d) seja com ela
coligada, (e) seja sécio, e/ou (f) seja membro da
administracdo; (ii) com relacdo a determinada
pessoa fisica, os familiares até segundo grau; ou
(iii) com relacdo a fundo de investimento que
tenha como titular da totalidade das Cotas de
sua emissdao a Consultora Especializada, a
Gestora e/ou qualquer das pessoas indicadas
nos itens (i) e (ii) acima.

é o valor efetivamente pago pelos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo estabelecido no
respectivo Termo de Cessao.

é o plano contabil aplicdvel aos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios.

politica de cobranca adotada pelo Fundo em
face dos Devedores que estejam inadimplentes
no pagamento dos respectivos Direitos
Creditérios.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001.

Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.
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documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos Creditérios da Cedente que estdo
discriminados no Termo de Cessao com base no
Contrato de Cessdo firmado entre as Partes.

Termo de Cessao

documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e declara, dentre outras coisas,

Termo de Adesdo ao Regulamento ter conhecimento dos riscos do investimento,
que deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo.
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ANEXO Il — PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DA ADMINISTRADORA RELACIONADOS AOS
PRESTADORES DE SERVICOS

REGRAS E PROCEDIMENTOS INTERNOS DA LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA NA FUNCAO DE ADMINISTRADORA DE FUNDOS
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FIDC”), FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVETIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS (“FICFIDC”) E FUNDOS
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“FIDC-NP”) CONFORME
REQUISITOS DA INSTRUCAO CVM 356/01, ACERCA DA CONTRATACAO DE SERVICOS DE
TERCEIROS (“POLITICA”).

A LIMINE TRUST oferece ao mercado servigcos de Administracdo de FIDCs, FICFIDCs e FIDCs NP
(“Fundos”), podendo contratar, para os referidos Fundos, determinados prestadores de
servicos, conforme disposto na Instrugdo CVM n2 356/01 (“ICVM 356”) e suas alteragdes
posteriores.

Com o advento da Instrucdo CVM n2531, de 6 de fevereiro de 2013, (“ICVM 531”), a instituicdo
ADMINISTRADORA do FUNDO deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de
servico contratado, de suas respectivas obrigacdes.

1. POLITICA

A Politica define as regras e procedimentos que permitem a LIMINE TRUST diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, de suas obrigacOes legais e contratuais.

Esta Politica deve ser mantida atualizada e disponivel no website da LIMINE TRUST
(www.liminedtvm.com.br), junto com as demais informacdes exigidas pela da ICVM 356.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Consideram-se “Prestadores de Servigos”, aqueles contratados pela LIMINE TRUST, na
gualidade de instituicdo Administradora de Fundos, para prestar os seguintes servicos:

2.1. Consultoria especializada, pela “Consultora”, que objetive dar suporte e subsidiar a
Administradora e, se for o caso, o Gestor, em suas atividades de analise e selecdo de direitos
creditdrios para integrarem a carteira dos Fundos;

2.2. Gestdo da carteira dos Fundos, pelo “Gestor” devidamente autorizado pela CVM, de
acordo com o disposto na regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras de
valores mobilidrios;

2.3.  Custddia, pelo “Custodiante”; e

2.4. Cobranca, pelo “Agente Cobrador”, para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos
creditérios inadimplidos, observado o disposto no inciso VII, do art. 38, da ICVM 356/01.

3. CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS
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A contratagdo de Prestadores de Servigos, conforme previsto na ICVM 356/01, por parte da
LIMINE TRUST na figura de Administradora de Fundos deve ser sucedida da realizagdo de
processo de Due Diligence em todos os terceiros a serem contratados com as respectivas
aprovagOes formalizadas pela Diretoria antes da efetiva contrata¢dao. O processo de Due
Diligence da LIMINE TRUST envolve, no minimo:

3.1. Preenchimento de Questionario de Due Diligence (“QDD”) da ANBIMA e envio de
documentacgado cadastral pelo Prestador de Servico a ser contratado, com resposta enviada a
LIMINE TRUST para analise e aprovacao;

3.2. Submissdao do QDD da ANBIMA e documentag¢ao ao Departamento de Compliance; e

3.3.  Visita “in loco” realizada pela Diretoria de Administracdao de Recursos de Terceiros da
LIMINE TRUST ou por profissional por ela indicado, caso aplicével.

Apds a analise e aprovacdo pelo Departamento de Compliance, todos os Prestadores de
Servico sdo contratados pela LIMINE TRUST, na qualidade de Administradora de Fundos,
através de instrumentos particulares de prestacao de servico.

Os documentos utilizados e elaborados internamente neste processo sdo restritos aos
envolvidos nas areas de Administracdo de Fundos de Investimento, Compliance, Controles
Internos e a Diretoria da LIMINE TRUST, devendo ser arquivado na empresa, sem prazo
definido e devem estar a disposicao dos 6rgdos reguladores do mercado financeiro e de
capitais.

E vedado aos colaboradores da LIMINE TRUST o repasse, direto ou indireto, de informacdes,
dados e documentos, obtidos dos Prestadores de Servicos ou elaborados internamente na
LIMINE TRUST, a quem quer que seja, a excecao dos envolvidos nas equipes de trabalho e aos
orgdos reguladores.

4. SUPERVISAO E MONITORAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICOS

A LIMINE TRUST, na fungdao de ADMINISTRADORA, adota procedimentos para supervisao e
monitoramento do fiel cumprimento dos contratados em relagdo as suas responsabilidades
previstas em contrato e nos regulamentos dos Fundos, assim como a adequada aderéncia as
normas vigentes na execuc¢do de suas atividades, conforme previsto no §4 do artigo 39 da
ICVM 356/01.

A supervisdao e monitoramento pela Administradora incluem todos os Prestadores de Servico
contratados, de acordo com suas respectivas atribuicdes, devidamente suportados pelos
contratos firmados com a Administradora e incluem, minimamente, os seguintes processos:

4.1. Da Consultora:

4.1.1. Acompanhamento da estrutura e capacidade operacional para a prestacao de servico,
nos termos da regulamentacdo vigente e das normas descritas pelo Codigo da ANBIMA de
Regulacdo e Melhores praticas dos Servicos Qualificados ao Mercado de Capitais.

4.1.2. Relatério do prestador de servicos, com periodicidade trimestral ; e

4.2. Do Gestor:
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4.2.1. Acompanhamento do cumprimento das politicas de contratagao dos prestadores de
servicos referentes aos ativos negociados pelo fundo;

4.2.2. Acompanhamento da gestdo de riscos;

4.2.3. Aderéncia dos precos praticados na operagao (“tunel de pregos”);

4.2.4. Monitoramento do atendimento e enquadramento a politica de investimentos dos
Fundos e do enquadramento do prazo da carteira para fins tributarios; e

4.2.5. Acompanhamento de outras atribuicGes previstas nos contratos de gestdo e/ou
regulamento do fundo que sdo de cumprimento pelo Gestor.

4.3. Do Custodiante:

4.3.1. Acompanhamento da estrutura e capacidade operacional para a prestagao de servico,
nos termos da regulamentacgdo vigente e das normas descritas pelo Cédigo da ANBIMA de
Regulacdo e Melhores praticas dos Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais.;

4.3.2. Realiza¢do diaria da conciliacdo de fechamento dos saldos em conta corrente dos
Fundos;

4.3.3. Analise trimestral do Relatdrio de Verificagdo de Lastro dos direitos creditdrios dos
Fundos; e

4.3.4. Diligéncia pela realizacdo de auditoria nos processos e instalacdes dos Agentes de
Depdsito contratados pelo Custodiante, com o intuito de atestar a eficacia das obrigacdes
assumidas, bem como de certificar-se que os padrdes minimos exigidos para a guarda,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos documentos comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditdrios estdo sendo plenamente atendidos.

4.4. Do Agente de Cobranca:

4.4.1. Validacdo da metodologia de cobranca dos direitos creditérios em relacdo aos
contratos estabelecidos; e

4.4.2. Acompanhamento da efetividade dos resultados alcancados nos procedimentos de
cobranca dos direitos creditdrios dos Fundos.

5. AREA DE COMPLIANCE / CONTROLE INTERNO

As areas de Compliance e/ou Controles Internos da Administradora devem, no minimo
anualmente, verificar o atendimento a esta Politica, gerando um parecer/opinido em seus
relatdrios internos.

6. CONSIDERAGOES FINAIS

Esta Politica deve ser seguida pela equipe de profissionais da LIMINE TRUST, enquanto
instituicdo Administradora de Fundos.
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ANEXO Il - REGULAMENTO DO FUNDO
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