T imine

FUNDO

NETMONEY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CNPJ

50.824.501/0001-60

TIPO DE FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado.

ADMINISTRADOR

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

GESTOR

Tercon Investimentos Ltda.

CUSTODIANTE

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

DISTRIBUIDOR

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

OBIJETIVO DO FUNDO

O objetivo do Fundo é Proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos do FUNDO na
aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composicdo e diversificagcdo estabelecidos pela
legislacdo vigente e pelo Regulamento.

PUBLICO ALVO

Investidores Qualificados.

CLASSIFICACAO DE RISCO
(Risco global/equivalente)

N3ao se aplica.

CLASSIFICACAO DO
PRODUTO

Cota Junior: Agressivo

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SENIORES

N3o definido.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS
MEZANINO

N3o definido.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIORES

N3o definido.

CONDICOES DE APLICACAO

Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior do FUNDO deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos investidor

depositados pelo

diretamente na conta do FUNDO.
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Por ocasido da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar
boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e
adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrdnico. Caberad a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracdo de seus dados cadastrais.

As Cotas serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscri¢do.

Negociacdo em Mercado
Secunddrio

As Cotas ofertadas publicamente poderdo ter negociacdo no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade
do mercado de balcdo organizado.

CONDIGOES DE RESGATE

N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duracdo de cada Série ou classe de Cotas do FUNDO ou de sua
liquidagdo antecipada, observados os procedimentos definidos
no Regulamento.

LIMITE MINIMO DE

APLICACAO N3o ha
LIMITE MAXIMO DE
APLICACAO N3o ha
VALOR MINIMO DE
RESGATE N3o ha
VALOR MINIMO DE
PERMANENCIA NO FUNDO  N&o ha

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS COTAS

O FUNDO néao efetuara amortizacGes, resgates e aplicacdes em
feriado nacional ou feriado na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais
amortizacgdes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro
Dia Util subsequente.

N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duragdo de cada Série ou classe de Cotas do FUNDO ou de sua
liguidagdo antecipada, observados os procedimentos definidos no
Regulamento.
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A instituicdo é remunerada pela distribuicdo do produto, para os

REMUNERACAO DO . ) . . -
Fundos de Investimentos é recebida direta ou indiretamente de

DISTRIBUIDOR . - ~ .
forma conjunta com a Taxa de Administracdo. Maiores detalhes da

Taxa de Administracdao podemos verificar abaixo.

Para maiores informacdes a respeito da Distribuicdao de Cotas e do
FUNDO, bem como para obtencao de cdpias do Regulamento e do
Prospecto, podem ser obtidas nos seguintes enderecos:

Administradora:
Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Dr. Cardoso de Melo, 1184, conj. 91, Vila Olimpia, Sdo Paulo —
SP

. E-mail: adm.fundos@liminedtvm.com.br

MAIORES INFORMACOES
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n2 111, Rio de Janeiro, RJ
Caminho pelo site:
v Digitar: http://www.cvm.gov.br/

— rolar a pagina -> no quadro Informag¢des de Regulados ->
clicar em Fundos de Investimentos -> em seguida Consulta a
Informacdes de Fundos -> depois em Fundos de Investimento
Registrados

OUTRAS INFORMAGOES SOBRE O FUNDO:

FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditoérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua propria
natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operagdes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas, nao
podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA e o
AGENTE DE COBRANCA, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos,
por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela
inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
do resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no FUNDO:
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| - Riscos de Mercado

(i) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precgos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO poderao

flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e altera¢des na
politica de crédito, econbmica e fiscal, bem como em razao de alteracées na regulamentacao
sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa oscilagdo dos precos
poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizag3o inicial, levando a redugao
do patrimonio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO para
as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios. Os recursos do FUNDO poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas e resgate das Cotas. O Cedente, o CUSTODIANTE, a
GESTORA, o FUNDO e a ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao
Cotista.

(iii) Alteracdo da Politica Econdmica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, os

Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. A condicdo financeira dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracGes na inflacdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv)
alteragGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
gue possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condigdo financeira dos Devedores, bem
como a liquidacdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungao da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em func¢do de alteragGes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento
de precos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das
Cotas.
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Il - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos preponderantemente em

Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroeconOmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(i) Direitos Creditdrios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditorios. Na hipdtese de os Devedores e/ou o Cedente coobrigados ndo honrarem
pontualmente suas obriga¢des de pagamento relativas aos Direitos Creditérios, podera causar
perda de patrimonio ao FUNDO.

(iii) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores e/ou o Cedente coobrigados

inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, o que poderd implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(iv) Risco de Originacdo — Nado obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTES,
da GESTORA e da CONSULTORA e na prestagdo de seus servigos e na esfera de suas respectivas

responsabilidades, o FUNDO poderd adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo
ou a existéncia de vicios, inclusive de formaliza¢do, nos instrumentos que deram origem aos
referidos Direitos Creditorios. O FUNDO também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade
das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditérios
adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditdrios que possam ser
adquiridos pelo FUNDO podera prejudicar a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

(v) Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipdtese de Resolucdo de Cessdo — Nos

termos do Contrato de Cessao, existem hipdteses nas quais havera a resolu¢do da cessdo dos
Direitos Creditdrios, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente de pagar ao FUNDO o preco
estabelecido no Contrato de Cessdao. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucdo de
cessao, é possivel que o Cedente nao cumpra, por qualquer motivo, sua obrigagao de pagamento
do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocar
perdas patrimoniais ao FUNDO e ao(s) Cotista(s). Ill - Riscos de Liquidez (i) Fundo Fechado — O
FUNDO sera constituido sob a forma de condominio fechado, portanto suas Cotas s6 poderdo
ser resgatadas ao término do prazo de duracdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. (ii)
Direitos Creditérios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do FUNDO,
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como nas hipoteses de liquidagdo previstas no Regulamento, poderd ndo haver compradores ou
o preco de negociacdo podera causar perda de patrimonio ao FUNDO. (iii) Falta de liquidez dos
Ativos Financeiros - A parcela do patrimoénio do FUNDO nao aplicada em Direitos Creditdrios
podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos
de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

Il - Riscos de Liquidez

(i) Fundo Fechado — O FUNDO sera constituido sob a forma de condominio fechado, portanto
suas Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracdo de cada Série ou Classe,
conforme o caso.

(i) Direitos Creditdrios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdao em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do FUNDO,
como nas hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, poderd ndao haver compradores
ou o preco de negocia¢do podera causar perda de patrimonio ao FUNDO.

(iii) Falta de liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patriménio do FUNDO ndo aplicada em

Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

(iv) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo do FUNDO — O FUNDO podera ser
liguidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do Regulamento. Ocorrendo a
liguidacdo, o FUNDO pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de,

por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditdorios do FUNDO ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditorios do FUNDO; (ii) a venda dos Direitos
Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO;
ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipdteses de
liguidagdo antecipada do FUNDO. Nas trés situacbes os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

(v) Risco da liguidez das Cotas ho mercado secundario ou de inexisténcia de mercado secundario.

O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas, em
situacOes de normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada Série ou
Classe, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
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dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obteng¢do de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforgos restritos -
nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocacgdo salvo as excecBes previstas na regulamentacdo
vigente -, ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou
a grupo vinculado por interesse Unico e indissocidvel, é vedada a negociacdo das cotas em
mercado secundario.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i) Risco de Irregularidades na Documentacdo Comprobatéria dos Direitos Creditorios - O

CUSTODIANTE realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos de
Crédito. Considerando que tal verificacdo é realizada por amostragem e tdo somente apés a
cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO, a carteira do FUNDO poderd conter Direitos
Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo
inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que poderd obstar o pleno exercicio
pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

(ii) Falhas do Agente de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos depende
da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranga. Assim,

qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses
recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do FUNDO ou até a perda patrimonial.

(iii) Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é

responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de
disponibilizar o acesso a referida documentag¢do conforme contrato de prestagao de servigos, a
guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera representar
dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo FUNDO. Além disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de
Crédito é eletrénica e serd mantida em formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas
eletronicos de manutenc¢do dos Documentos Representativos de Crédito pode ocasionar danos
ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos para o FUNDO e os Cotistas.
A ADMINISTRADORA ndo poderd ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

(iv) Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca - Caso ocorra a rescisdo do Contrato

de Gestdo, onde estardao dispostos os termos e condi¢des para a contratacdo do AGENTE DE
COBRANCA do FUNDO, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliagdo e ao repasse
de valores para o FUNDO, bem como de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao
ser negativamente afetados até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO,
promova (i) a nomeacdo de instituicGes substitutas capazes de executar os procedimentos que
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porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauragdo de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessdrio para a escolha e contratacado
destes novos agentes e/ou a implementacdo dos referidos procedimentos.

(v) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Crédito - Os Direitos

Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO terdo processos de origem e de politica de
concessao de crédito desenvolvida pela CONSULTORA. A CONSULTORA monitora a concessao de
crédito aos Devedores e, antes de qualquer cessdo para o FUNDO, procede a analise de crédito
do Cedente e do Devedor responsavel pelo pagamento de cada Direito de Crédito ofertado ao
FUNDO. Contudo, ainda que a CONSULTORA submeta todas as propostas recebidas aos
procedimentos constantes de sua politica interna de concessao de crédito e a referida proposta
seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo hd garantia que os Devedores
honrardao seus compromissos. Caso 0os compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, é
possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito do
Devedor cujos Direitos Creditdrios foram cedidos ao FUNDO. Essas falhas operacionais poderiam
dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditdrios, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessdo - A

cessdo dos Direitos Creditérios para o FUNDO serd formalizada mediante a celebracdo do
Contrato de Cessdao e dos respectivos Termos de Cessdao. Em razdao dos custos e das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessdo, o FUNDO poderd nao
registrar os Contratos de Cessdo, nem tampouco os Termos de Cessdo. A ndo realizacdo do
referido registro poderd representar risco ao FUNDO em relacdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

(vii) Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito - Nos termos do Contrato de

Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos de
Crédito referentes aos Direitos Creditdrios cedidos, na forma, prazos e em local previamente
informado pelo CUSTODIANTE. Na hipétese de a Cedente ndo entregar ao CUSTODIANTE os
Documentos Representativos de Crédito no prazo indicado no Contrato de Cessdo, a cessdo dos
Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos de Crédito ndo tiverem sido entregues
serd resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessao. Assim, é possivel que
nem todos os Direitos Creditdrios ofertados e aprovados, nos termos do Regulamento,
permanegam na carteira do Fundo apds a respectiva Data de Aquisicao.

Riscos de Descontinuidade

(viii) Risco de Liguidacdo Antecipada do FUNDO — Nas hipdteses previstas no Regulamento,

podera ocorrer a liquidagao antecipada do FUNDO. Nesse caso, os recursos do FUNDO podem
ser insuficientes e os Cotistas poderado estar sujeitos aos riscos descritos no item Ill acima.
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(ix) Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - O Cedente ndo se encontra

obrigado a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Desta forma, pode nao haver Direitos
Creditdrios disponiveis para cessao quando solicitado pelo FUNDO. A existéncia do FUNDO no
tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios pelos Cedentes ao
FUNDO.

(x) Risco de Alteracdo da Atividade do Cedente - Na hipdtese de o Cedente vir a alterar seu objeto

social e mudar substancialmente seu ramo de atuagado, a originacao de Direitos Creditérios para
o FUNDO ficard comprometida, podendo impactar o horizonte de investimentos do FUNDO, bem
como trazer prejuizos para o FUNDO e os Cotistas.

(xi) Risco do QOriginador - Os setores comerciais nos quais o Cedente e seus respectivos clientes

atuam podem ter sua performance afetada, alterando o volume esperado de negdcios e
acarretando impacto nas operacgGes originadas e cedidas pelo Cedente, reduzindo desta forma o
volume de cessGes ao FUNDO. Esses impactos podem ocorrer em fungdo de: (a) restricdes a
capacidade de produgdo do Cedente por problemas externos decorrentes de novas regulagdes
locais ou internacionais; (b) entrada de novos concorrentes; (c) novas categorias; (d) inovacao
em produtos; (e) mudanca na preferéncia dos consumidores que gerem reducdo na demanda
prevista; e/ou (f) mudanga no habito de consumo do consumidor final, podendo assim reduzir
reduzindo o fluxo de negécios entre o Cedente e seus respectivos clientes.

Outros Riscos

(xii) Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO poderd, observada a politica de

investimento prevista no Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-
se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipétese de incapacidade financeira ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das
contrapartes nas operagoes realizadas para composi¢ado da carteira do FUNDO), o FUNDO podera
sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii)
altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do
gue os investidores tém sobre tais condi¢des podem acarretar impactos significativos de seus
precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no
mercado secunddrio também podem ser impactados por alteragdes do padrio de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteragdes significativas
das condig¢des financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econémico e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de
liguidacdo do FUNDO ou resgate de Cotas.
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(xiii) Notificacdo aos Devedores: Os Devedores poderdo nao ser notificados sobre a cessdo dos
Direitos Creditdrios Elegiveis para o FUNDO. Assim, a cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO
pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do

Cédigo Civil em relacdo a notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento
por parte dos Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos Creditdrios, o que poderd
acarretar no ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditérios,
afetando negativamente a rentabilidade do FUNDO.

(xiv) Risco de Execucdo de Direitos Creditdrios representados por Notas Fiscais Eletrénicas. O

FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por notas fiscais eletronicas. A nota fiscal
eletronica ndo é um titulo executivo extrajudicial, e, portanto, a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ndo podera beneficiar-se da celeridade de um processo de execugao,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca
ou agdo monitdria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios, por via nao
executiva, normalmente é mais demorada do que uma ac¢do executiva. A cobranca por via
ordindria e/ou monitdria imp&e ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a
fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o
Devedor ndo mais possuir patrimonio suficiente para honrar suas obrigacGes a época em que
processo de cobranca for concluido. Para a propositura de demanda de cobrancga e/ou monitdria,
poderdo ser necessarios documentos e informagdes adicionais que deverdo ser fornecidos pelo
Cedente a época, os quais, caso ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

(xv) Documentos Eletrénicos. As notas fiscais eletronicas emitidas pelo Cedente e armazenadas

eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal, permanecem disponiveis para consulta
no website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apds transcorrido este
prazo, a consulta a tais notas fiscais eletronicas sera substituida pela prestacdo de informacées
parciais que identifiquem a respectiva Nota Fiscal Eletrénica, sendo que tais informagdes parciais
ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera
haver dificuldades no exercicio pleno pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios integrantes de sua carteira.

(xvi) Risco de Sucumbéncia. Os Documentos Representativos de Crédito representados por notas

fiscais eletronicas ndo sdo aptos para comprovar por si s que os produtos fornecidos ou os
servicos prestados pelo Cedente aos Devedores foram efetivamente entregues/prestados.
Sendo assim, o FUNDO podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e.,
custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo
competente decida que o FUNDO ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre
outras situacdes, podera ocorrer caso, apos a instrucdo de acdo ordinaria de cobranga e/ou uma
acdo monitéria, o FUNDO ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditdrios
Inadimplidos realmente existem e sdo validos.
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(xvii) Risco de Intervencdo ou Liguidacdo do CUSTODIANTE — O FUNDO tera conta corrente no
CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade
dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o FUNDO, o que

afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

(xviii) Risco de Concentracdo — O risco da aplicacdo no FUNDO tera intima relagdo com a

concentragdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que,
guanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xix) Risco de Alteracdo do Regulamento — O Regulamento, em consequéncia de normas legais

ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Tais altera¢Oes poderdo afetar o modo de operacdo do FUNDO
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xx) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o FUNDO n&o possua

recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengdo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao FUNDO para
assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que
o FUNDO venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas Seniores
nado aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
o CUSTODIANTE, o Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndao se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas do FUNDO o patrimdénio do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(xxi) Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relagdo ao Cedente, a cessdo

de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em: (a) fraude contra credores,
inclusive da massa, se ho momento da cessdo o Cedente estivesse insolvente ou se com ela
passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execugao fiscal, se
o Cedente, quando da celebrac¢do da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

(xxii) Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito - O Cedente

serd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos do Artigo 295 do
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Cédigo Civil. Ha o risco de o FUNDO adquirir Direitos Creditérios cuja documentagao apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, o
FUNDO exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja
perdas imputadas ao FUNDO e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xxiii) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios -. A cess3o dos Direitos

Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditdrios
Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e sem conhecimento
do FUNDO (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaragdo a respeito
da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, nos termos
do Contrato de Cessdo). O FUNDO est4 sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente ou dos
respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia,
planos de recuperacdo extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

(xxiv) Risco de bloqueio da(s) Conta(s) Escrow ou da Conta do FUNDO - A cobranga ordindria dos

Direitos Creditérios sera realizada mediante a apresentacdo de boletos bancarios, débito
autorizado ou qualquer outra forma de pagamento autorizada pelo BACEN. Estes valores
poderdo ser depositados diretamente na(s) Conta(s) Escrow ou na Conta do FUNDO. A utilizacdo
dos recursos depositados em referidas contas podera ser objeto de constricdo judicial, o que
impossibilitaria o FUNDO de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas, pagamento dos prestadores de servicos e recomposicdo de reservas, o que pode afetar
adversamente o FUNDO e seus Cotistas.

(xxv) Risco de Reducdo do indice de Subordinacdo Minimo - O FUNDO terd o indice de
Subordinagdo Minimo a serem verificado todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor

reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do FUNDO, o que podera causar perda de patrimonio
aos seus detentores.

(xxvi) Risco de Governanca - Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou novas

Cotas Seniores, a proporg¢do da participacdo corrente detida pelos Cotistas no FUNDO poderad ser
alterada e os novos Cotistas poderdao, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar
modificagGes no Regulamento.

(xxvii) Risco de Disseminacdo de Doencas Transmissiveis - A disseminacdo de doencgas

transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e
uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como
o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em
uma volatilidade esporddica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo
na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢cao
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ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricdes a
viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que
pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante
desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os
resultados operacionais do Cedente, bem como a condicdo financeira dos Devedores. Com
relacdo ao Cedente, a disseminacgdo de doencas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode
afetar diretamente suas operagdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na reducdo
do volume de negdcios do Cedente, dispensas temporarias de colaboradores, além de
interrupcdes nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originacao de novos Direitos
Creditérios. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditdrios
Elegiveis, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do FUNDO. No que diz
respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto
de doencgas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios, afetando negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocando perdas
patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos
pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro
e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorroga¢do no pagamento dos
Direitos Creditdrios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios
e, portanto, a rentabilidade do FUNDO.

(xxviii) Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liguidez e negociacgdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, na hipétese
de o FUNDO apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigagdes.

(xxix) Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado, total

ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito
Creditérios, observados os termos e condi¢des nos instrumentos que formalizarem os Direitos
Creditérios. Este evento pode implicar no recebimento, pelo FUNDO, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdao, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data
original de vencimento do crédito, resultando na reducdo da rentabilidade geral do FUNDO.

(xxx) Risco de Fungibilidade: Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios diretamente para uma Cedente, tal Cedente devera repassar tais valores
ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito do
Cedente, tais como intervencao, liquida¢do extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de
protecdo de credores, o FUNDO podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera ter
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custos adicionais com a recuperagdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o
Patrimonio Liquido, causando prejuizo ao FUNDO e aos Cotistas.

(xxxi) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes do Cedente

ou de Terceiros: Tendo em vista que o FUNDO poderda adquirir Direitos Creditdrios oriundos de
transagdes realizadas pelo Cedente, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo
Cedente ou por qualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidacao
desses Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO pelos Devedores, ndo poderdo garantir o
pagamento de qualquer obrigacdo devida pelo Cedente ou por qualquer terceiro. Caso o Cedente
ou qualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de
sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacGes por estes devidas, todos
e quaisquer valores de titularidade do FUNDO ndo poderdo responder pelo adimplemento de
tais obrigacdes, bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente do FUNDO, nos termos
do Regulamento e do Contrato de Cessdo. Além disso, a eventual liquidacdo extrajudicial,
faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial do Cedente
ndo afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o Patriménio Liquido do FUNDO nem ensejara
a desconsideracdo das cessGes dos Direitos Creditdrios celebradas nos termos do Contrato de
Cessdo, uma vez que as cessOes sdo realizadas em cardater definitivo para o FUNDO, estando
teoricamente ausentes as condicdes relacionadas no artigo 130 da Lei n.2 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cédigo Civil Brasileiro e no

artigo 593 do Cddigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do
FUNDO que se encontrem na posse do Cedente ou de qualquer terceiro podem eventualmente
virem a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperacdo poderd depender da
instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e
ordem do FUNDO. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima
referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e
seus Cotistas.

(xxxii) Demais Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos

alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
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c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢es aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das
contas do FUNDO e da analise de sua situacao e da atuacdao da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissGes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a presta¢do dos servicos de agente de
cobranca;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
como representante dos Cotistas; e

I) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociagao.
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