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FUNDO

911 BANK MULTI ESTRATEGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ

50.790.524/0001-00

TIPO DE FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto.

ADMINISTRADOR

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

GESTOR

Tercon Investimentos Ltda

CUSTODIANTE

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

DISTRIBUIDOR

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

OBIJETIVO DO FUNDO

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos do FUNDO na
aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composicdo e diversificagcdo estabelecidos pela
legislagao vigente e no Regulamento.

PUBLICO-ALVO

Qualificados

CLASSIFICACAO DE RISCO
(Risco global/equivalente)

Poderad ser contratada pela Administradora do Fundo.

CLASSIFICACAO DO
PRODUTO

Agressivo

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SENIORES

100% do CDI +4,50%a.a.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS
MEZANINO

100% do CDI+6,00%a.a.

RENTABILIDADE
PRIORITARIA DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIORES

N3o definido.

CONDICOES DE APLICACAO

A aplicacdo em Cotas do FUNDO sera efetuada por meio de
depdsito em conta corrente do FUNDO, mediante a realizagdo de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou por meio de
transferéncia de recursos de conta corrente de titularidade do
subscritor, para conta corrente do FUNDO conforme indicado pela
ADMINISTRADORA.
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NEGOCIAGAO EM
MERCADO SECUNDARIO

Permitido, conforme as regras previstas no regulamento e na
legislacao vigente.

CONDIGOES DE RESGATE

Observada a ordem de aplicagdo dos recursos prevista no
Capitulo XXIlIl do Regulamento, os Cotistas poderao requerer, a
qgualquer tempo, o resgate de suas Cotas a ADMINISTRADORA ou
a seus agentes, por meio de solicitacdo escrita, observados os
termos e condigcGes estabelecidos no Regulamento.

A solicitacdo de resgate nos termos do item 9.1 acima sera
considerada irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer
contra-ordem recebida pela ADMINISTRADORA ndo serd
acatada.

LIMITE MINIMO DE

APLICACAO N3o ha.
LIMITE MAXIMO DE
APLICACAO N3o ha.
VALOR MINIMO DE
RESGATE N3o ha.
VALOR MINIMO DE
PERMANENCIA NO FUNDO  N&o ha.

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS COTAS

O pagamento do resgate devera ser efetuado até o 30¢
(trigésimo) dia subsequente ao da respectiva solicitacdo (D+30),
desde que esta se dé dentro do horario estabelecido no
Regulamento, sendo certo que, no caso de a data do pagamento
do resgate ndo ser Dia Util, o referido pagamento devera ser
efetuado no primeiro Dia Util subsequente; e,

Para a conversao de Cotas, assim entendida a data da apuragao
do valor da Cota para fins de pagamento de resgate, sera
utilizado o valor de fechamento da Cota no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento do resgate ao Cotista.

REMUNERACAO DO
DISTRIBUIDOR

A instituicdo é remunerada pela distribui¢do do produto, para os
Fundos de Investimentos com um comissao fixada em contrato de
distribuicdo apartado.

MAIORES INFORMAGOES

Para maiores informacGes a respeito da Distribuicdo de Cotas e do
FUNDO, bem como para obtencdo de cdpias do Regulamento e do
Prospecto, podem ser obtidas nos seguintes enderegos:

Administradora:

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Dr. Cardoso de Melo, 1184, conj. 91, Vila Olimpia, Sdo Paulo —
SP

E-mail: adm.fundos@liminedtvm.com.br
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Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n2 111, Rio de Janeiro, RJ
Caminho pelo site:

v’ Digitar: http://www.cvm.gov.br/

— rolar a pagina -> no quadro Informac¢bes de Regulados ->
clicar em Fundos de Investimentos -> em seguida Consulta a
Informagdes de Fundos -> depois em Fundos de Investimento
Registrados

OUTRAS INFORMAGOES SOBRE O FUNDO:
DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a
flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultora Especializada ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou
resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacbes contratadas.

(i) Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados
em que sdo negociados, devido a condi¢Ges especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cGes ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
o pagamento de resgates e/ou amortizacdo aos Cotistas do Fundo, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

(iii) Risco de mercado e dos efeitos da politica econdmica do Governo Federal: consiste
no risco de flutuacdo dos pregos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes nas
politicas econémicas: monetdria, fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas
nacionais ou internacionais. As oscilagbes de precos podem fazer com que
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentrac¢ao: a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera
observar os limites de concentragdao do Fundo estabelecidos no Regulamento. No
entanto, a politica de investimentos do Fundo admite (i) a aquisicdo e/ou
manutencdo na carteira do Fundo de concentragdo em titulos publicos e privados; e
(ii) a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira do Fundo de Direitos de Crédito de
apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo.
O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo
das aplicagdes.

Risco de descasamento: os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo
sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas Seniores e Subordinadas Mezaninos, se houver, tem
determinado alvo de rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade
almejada para as Cotas.

Risco de descontinuidade, por ndo originagdo de recebiveis ou liquidagdo
antecipada do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao
do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito. Conforme previsto no Regulamento,
podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagées pré-determinadas. Se
uma dessas situacOes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no Fundo com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo
sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultora Especializada, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos de
Crédito qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidagao das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: na ocorréncia de
uma das hipéteses de liquidacdo do Fundo, ha previsdo no Regulamento de que as
Cotas Seniores poderdo ser pagas com Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
dos Direitos Creditérios Elegiveis.

Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a
recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas.

Pagina 4 de 10

Rua Ramos Batista, n? 152, ¢j. 61, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP
Tel.: (11) 2846-1166 www.liminedtvm.com.br



T imine

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Risco de guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditérios: o Custodiante
serd responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custddia
dos Documentos Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante o
Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o Custodiante
tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de
Crédito e de realizar a cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

Riscos relacionados a Consultora Especializada: a Consultora Especializada tem
papel relevante entre os prestadores de servigcos para o Fundo, pois da suporte e
subsidios na andlise e selecdo dos Direitos Creditdrios e a sua validacdo, havendo o
risco de haver falhas ou falta de rigor na prestacdo desses servicos que poderiam
causar prejuizos para o Fundo e aos seus Cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessoes de Direitos Creditdrios ao
Fundo: devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo
serdo registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua
transmissdo poderdo ser objeto de disputa.

Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem: o Custodiante realizara
auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditdrios, de forma a verificar a
regularidade dos Documentos e da Cessdo realizada, conforme procedimentos de
verificagdo definidos no Regulamento. Considerando que essa auditoria serd
realizada apds a cessdao dos Direitos Creditérios para o Fundo, poderdo ser
constatadas falhas na formalizagdo da Cessdo e na documentacdo, ainda que a
documentacdo seja eletrénica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como
a falta de assinaturas certificadas ou informagdes erradas relativas aos Créditos
cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou Cedentes ou pela
Consultora Especializada na andlise dos créditos: é o risco decorrente de falhas,
falta de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos originadores e/ou
Cedentes aos Devedores/Sacados, ja que é impossivel controlar ou impor regras para
concessdo desses créditos em razdo do grande numero de originadores e também
de Devedores/Sacados e também o risco relativo aos critérios de andlise de crédito
utilizados pela Consultora Especializada dos Devedores e Cedentes no momento da
aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo.
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Risco dos Direitos Creditdrios serem alcangados por obriga¢oes das Cedentes: ha o
risco dos Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes das Cedentes caso as
cessOes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugao. Cabe a
Consultora Especializada responsavel pela andlise e selecdo dos Recebiveis
minimizar tais riscos ndo indicando Direitos Creditérios de Cedentes que estejam
sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes
constem em bancos de dados de Devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada respectivo Suplemento de Emissdao de Cotas. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em Direitos
Creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Patrimonio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo
ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para
o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo
fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Risco de insucesso nas agdes de cobranga: o Fundo estd sujeito aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos Direitos Creditdrios, em
razdo de lapsos procedimentos, tais quais desatualizagdo, inconsisténcia ou
insuficiéncia dos dados dos devedores quando da cessdo dos Direitos Creditérios ao
Fundo.

Pré-pagamento e renegociagdao dos Direitos de Crédito: o pré-pagamento ocorre
guando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito,
pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos

Pagina 6 de 10

Rua Ramos Batista, n? 152, ¢j. 61, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP
Tel.: (11) 2846-1166 www.liminedtvm.com.br



T imine

(xx)

(xxi)

(xxii)

juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a
novacdo da divida, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegocia¢cdo de um Direito
de Crédito adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de execugdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador:
o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de modalidade
recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou
seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual,
o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagao, nesse
sentido serd necessdrio provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito,
jd que ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma,
o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos
de Crédito representados por duplicatas digitais.

Risco pela auséncia de definicdo de processos de origem e de politicas de
concessao de crédito de determinados Direitos Creditdorios: uma vez que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios originados por
Cedentes distintos, e que cada carteira de Direitos de Crédito terd sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, este
Regulamento ndo traz descricdo dos processos de origem e das politicas de
concessao de determinados Direitos de Crédito que serao adquiridos pelo Fundo,
tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas.
Dessa forma, os Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pelo Fundo
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito pelo Fundo.

Risco pela auséncia de descrigdo genérica da politica de cobranca de determinados
Direitos Creditdrios: os Direitos Creditérios que serdao adquiridos pelo Fundo terdo
processos de origem e politicas de concessdo de crédito variados e distintos, e,
portanto, o Fundo adotard, conforme o caso, para cada um dos Direitos de Crédito
ou carteira de Direitos de Crédito especifica, diferentes estratégias para cobranca de
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Direitos Creditérios a vencer e/ou procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou
judicial) de Direitos de Crédito vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, este
Regulamento ndo traz descricdo genérica do processo de cobranca de determinados
Direito de Crédito, o qual serd definido, caso a caso, de acordo com a natureza
especifica e as condicdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos
pelo Fundo. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobrancga garantirdo
o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco pela auséncia de politica de investimento em Direito Creditorio especifico: O
objetivo do Fundo conforme o artigo 66 do Regulamento é investir seus recursos em
uma carteira de diversos Direitos Creditérios e que envolvem vdrios fatores de risco,
inclusive de execucdo, validade juridica, tributario, formalizagdo ou pagamento sem
o compromisso de concentracdo em nenhuma espécie de Direito Creditério ou
segmento em especial.

Risco de ndo performance dos Direitos de Crédito (a performar): o Fundo poderd
ter concentragdo de até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos
Creditérios oriundos de operacdes de compra e venda de produtos ou de prestacdo
de servigos para entrega ou prestacao futura, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40, §89,
da Instru¢do CVM n2 356/01, sem contar com garantia de institui¢do financeira ou
de sociedade seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel,
é imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas
obrigacdes consignadas na relacdo juridica existente com os seus clientes. Assim
sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do originador podem
acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina os Direitos Creditdrios (a
performar) ndo se perfaca o que podera afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas e consequentemente prejuizos ao Fundo.

Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de originadores em
recuperagdao extrajudicial ou judicial: os direitos creditérios adquiridos de
originadores em recuperacdo extrajudicial ou judicial, conforme politica de
investimento estabelecida no Regulamento, poderdo ser alcangados por decisdo
judicial determinando a arrecadagao dos créditos a massa falida, em decorréncia de
faléncia, ou até mesmo pela anulacdo da cessdo, o que poderda impactar
negativamente nos resultados do Fundo.

Risco de auséncia de suporte completo dos documentos e informacoes do Cedente
— Tendo em vista a estrutura de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo FUNDO,
através de plataforma de negociacdo de créditos originados em operagdo do tipo
risco sacado, em que estejam previamente cadastrados o Cedente e o Sacado, o
cadastro do Cedente a ser encaminhado a ADMINISTRADORA serd composto apenas

Pagina 8 de 10

Rua Ramos Batista, n? 152, ¢j. 61, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP
Tel.: (11) 2846-1166 www.liminedtvm.com.br



T imine

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

dos documentos societarios e de representacdo do Cedente, de forma que o ndo
terd suporte completo de documentos, informacdes e verificacdes sobre o Cedente,
o que poderad dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte de esforcos
de cobrancga a serem realizados pelo AGENTE DE COBRANCA em nome do FUNDO.

Risco decorrente da utilizagdao de Plataforma Online — O FUNDO podera formalizar
convénio para utilizacdo de Plataforma Online com intuito de viabilizar a realizacdo
de operacdes de cessao de direitos creditérios, onde as a¢bes serdao praticadas por
usudrios no ambiente da Plataforma através de login efetuado por pessoas
previamente autorizadas. A utilizacdo indevida das informacgGes relativas as
informacgdes de login e senha de acesso a Plataforma, podem sofrer riscos de
vazamento ou roubo de senha, bem como a instabilidade ou inoperancia da
Plataforma, podem prejudicar a formalizacdo das operac¢Ges de cessdes de direitos
creditorios o que podera acarretar eventuais perdas para o FUNDO.

Risco decorrente da falta de apresenta¢ao do XML da nota fiscal ao CUSTODIANTE,
nas operagdes originadas em Plataforma Online: As operagdes originadas e
formalizadas por meio de Plataforma Online poderdo ocorrer sem o envio do XML
da Nota Fiscal, pela CONSULTORA ao CUSTODIANTE, sendo encaminhado apenas o
arquivo CSV e o numero das Chaves das respectivas Notas Fiscais. Dessa forma, o
FUNDO podera encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos titulos
inadimplidos, em razdo da falta dos documentos adequados para viabilizar a acdo de
execucao face ao Devedor.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica, decisGes
judiciais, etc.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informagdes

periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das
contas do FUNDO e da andlise de sua situa¢do e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;
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e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente de
cobranca;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
como representante dos Cotistas; e,

I) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacao.
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