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FUNDO

FACIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ

51.119.641/0001-09

TIPO DE FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado

ADMINISTRADOR

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

GESTOR Kanastra Administracdo de Recursos Ltda

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
CUSTODIANTE

Ltda.

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
DISTRIBUIDOR

Ltda.

OBIJETIVO DO FUNDO

O objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de
suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos do FUNDO na
aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos
pela legislacdo vigente e no Regulamento.

PUBLICO-ALVO

Investidores Qualificados

CLASSIFICACAO DE RISCO
(Risco global/equivalente)

Poderd ser contratada pela Gestora do Fundo, caso aprovado
em Assembleia Geral de Credores.

CLASSIFICACAO DO PRODUTO  Agressivo
RENTABILIDADE PRIORITARIA
DAS COTAS SENIORES 7% a.a.
RENTABILIDADE PRIORITARIA
DAS COTAS SUBORDINADAS

12% a.a.

MEZANINO

RENTABILIDADE PRIORITARIA
DAS COTAS SUBORDINADAS
JUNIORES

Nao aplicavel

CONDICOES DE APLICACAO

A integralizacdo das Cotas deverd ser realizada, em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, em favor da Conta da Classe. As Cotas da Subclasse
Junior,
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exclusivamente, poderdao ser integralizadas por meio de
Direitos Creditérios.

NEGOCIACAO EM MERCADO
SECUNDARIO

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacao
previstas na regulamentagao vigente aplicavel, incluindo, sem
limitacdo, a Resolugdo CVM 160.

Na hipétese de as Cotas serem depositadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, serd responsabilidade
exclusiva do eventual intermediario garantir que os adquirentes
das Cotas sejam Investidores Qualificados, bem como verificar
o atendimento as demais formalidades estabelecidas no
Regulamento e na regulamentacdo vigente aplicavel.

CONDIGOES DE RESGATE

Os resgates cotas deverdo observar os procedimentos Capitulo
17 do Regulamento do Fundo.

LIMITE MiNIMO DE

APLICACAO N3o ha

LIMITE MAXIMO DE

APLICACAO N3o ha

VALOR MINIMO DE RESGATE . L
N3o ha

VALOR MINIMO DE

PERMANENCIA NO FUNDO Ndo ha

PAGAMENTO DO RESGATE
DAS COTAS

O cronograma de amortizacdo e resgate devera respeitar os
Suplementos de Emissdo de Cotas da respectiva Série ou Classe
de Cotas, sendo utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do efetivo
pagamento.

REMUNERAGAO DO
DISTRIBUIDOR

A instituicdo é remunerada pela distribuicdo do produto, para
os Fundos de Investimentos com um comissdo fixada em
contrato de distribuicao apartado.

MAIORES INFORMAGCOES

Para maiores informacdes a respeito da Distribuicdao de Cotas e
do FUNDO, bem como para obtencdo de cépias do
Regulamento e do Prospecto, podem ser obtidas nos seguintes
enderecos:

Administradora:

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Av. Dr. Cardoso de Melo, 1184, conj. 91, Vila Olimpia, Sdo Paulo
- SP
E-mail: adm.fundos@liminedtvm.com.br
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Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n? 111, Rio de Janeiro, RJ
Caminho pelo site:

v’ Digitar: http://www.cvm.gov.br/

— rolar a pagina -> no quadro InformacGes de Regulados ->
clicar em Fundos de Investimentos -> em seguida Consulta a
Informagdes de Fundos -> depois em Fundos de
Investimento Registrados

OUTRAS INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO:

FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente os indicados na Clausula Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada. do Regulamento. Ndo existe uma garantia que possa eliminar
completamente a possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos ser responsabilizados por
qualguer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da

amortizagcdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.
Cada Cotista devera comprovar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda
em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao

Regulamento.

Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a

amortizacdo e o resgate das Cotas sdo decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas, caso os resultados e o
patrimonio da Classe assim o permitirem. Apds o recebimento desses recursos que decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o

pagamento da amortiza¢do ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Auséncia de garantia das Cotas. As aplica¢Oes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia do

Cedente, dos Prestadores de Servicos, de qualquer mecanismo de seguro, de quaisquer terceiros,
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo é prometido ou assegurado pelos Prestadores de

Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos aos Cotistas qualquer rentabilidade em
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razdo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortiza¢do e do resgate das
Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta sujeita a

riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de crédito dos Devedores. A Classe esta sujeita ao risco de crédito dos Devedores dos

Direitos Creditdrios e dos emissores dos Ativos Financeiros que integram ou que venham a
integrar a sua carteira de ativos. O Cedente, os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais
Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente podera proceder com a amortizagdo ou o
resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios Cedidos
forem pagos pelos respectivos Devedores ou, nas hipdteses de resolucdo da cessdo previstas no
Contrato de Cessao, pelo Cedente. Sera necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais
para a recuperacdo dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de
Cobranga e do Contrato de Cobranca caso, por qualquer motivo, os Devedores ndo efetuem o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Ademais, ndo ha garantia de que tais medidas serdo

bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Insuficiéncia ou _auséncia de garantia dos Direitos Creditdrios Cedidos. Via de regra, a Classe

adquirira Direitos Creditérios que ndo contam com qualquer garantia, real ou fidejussoria. Ainda,
caso haja garantias, é possivel que (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha
perecido; (b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia,
tal alienagdo delongue ou o valor obtido com a execugao da garantia seja insuficiente para que
seja efetuado o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos; ou (c) a excussdo da
garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la, dentre outros fatores. Em qualquer

caso, os resultados e o patrimonio da Classe poderao ser afetados negativamente.

Auséncia de coobrigacGo do Cedente. A despeito das hipdteses de recompra ou substituicdo dos

Direitos Creditérios Cedidos pelo Cedente, em virtude da ocorréncia de qualquer dos eventos de
resolugdo descritos no Contrato de Cessao, os Direitos Creditérios serdo comprados pela Classe
sem coobrigacdo ou qualquer mecanismo de retencdo dos riscos pelo Cedente ou terceiros. Os
resultados e o patriménio da Classe poderdo ser impactados negativamente no caso de

inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos

ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ndo existe garantia de que a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos ira atingir os resultados almejados, o que podera

implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos os custos relativos a
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cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
relativos a carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas, ndo estando o Agente de Cobranga ou os demais Prestadores de Servigos de
qualguer forma obrigados ao adiantamento ou ao pagamento de tais custos. Além disso, a
responsabilidade por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ndo deve recair sobre os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos. Ainda, os custos para a
propositura de uma a¢do de cobranca judicial poderdo superar o valor individual dos Direitos
Creditérios Cedidos, tornando esse procedimento inviavel para fins de recuperacdo do crédito

inadimplido, resultando em perdas para a Classe.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios do crédito. O Custodiante serd responsdvel por arquivar

os Documentos Comprobatérios, fisicos ou eletronicos, relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, podendo contratar terceiros especializados, observado o disposto neste Anexo, sendo
gue uma eventual falha nos procedimentos de arquivamento dos Documentos Comprobatdrios
podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Cedidos e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos

Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos.

Patriménio Liquido negativo. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o

Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos e serd vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais tomar
empréstimos em nome da Classe. E possivel, portanto, que a Classe n3o possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigacGes perante terceiros, o que podera implicar a

declara¢do da insolvéncia da Classe e a sua liquidagao.

Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociacdo dos Direitos Creditdrios. Ndo existe, no

Brasil, mercado secundario que seja ativo suficiente para a negociacdo dos Direitos Creditorios.
Portanto, caso a alienacdo dos Direitos Creditérios Cedidos seja fundamental para que o
Administrador realize a amortizacdo e o resgate das Cotas, podera ndo haver compradores ou o
preco de venda poderd ser substancialmente descontado, de modo que o Administrador
encontra-se impossibilitado de assequrar que as amortizacbes ou o resgate das Cotas da
Subclasse Sénior ocorrerdo nas datas originalmente previstas neste Anexo e no respectivo
Apéndice ou que as taxas praticadas pelo mercado na negocia¢do de Direitos Creditdrios com

terceiros serdo suficientes, inclusive, em relagdo ao Indice Referencial das Cotas da Subclasse
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Sénior, previsto no respectivo Apéndice, ndo sendo devida pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, qualquer indenizagao, multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Em caso de materializagdo do risco de liquidez dos Direitos Creditdrios ora descrito, poderd haver

perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida em regime de condominio fechado,

com prazo de duragdo indeterminado. Dessa forma, as Cotas somente serdo resgatadas em caso
de liquidacao da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa
liquidez, o que dificulta a sua alienagdo ou ocasiona a obtenc¢do de um prego de venda que cause
perdas patrimoniais para os Cotistas. Portanto, ndo existem garantias dos Prestadores de
Servigcos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigcos quanto a possibilidade de aliena¢do das

Cotas no mercado secunddrio ou ao seu prec¢o de venda.

Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos

Ativos Financeiros dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. Caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a
Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados, o funcionamento regular da

Classe podera ser afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.

Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional que é propria das operagées da Classe,

ndo existe garantia de que as trocas de informacgdes entre os Prestadores de Servicos Essenciais,
os demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Portanto, o
funcionamento regular da Classe podera ser afetado adversamente, prejudicando os resultados

e o patrimonio da Classe, no caso de tal risco se materializar.

Interrupcdo da prestacdo de servicos. Para que o Fundo e a Classe funcionem plenamente, ambos

dependem da atuacgdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servigos. Na hipdtese de qualquer interrupgdo na prestagdo dos servicos
pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais Prestadores de Servigos, inclusive em
razao da sua substituicdo, podera haver prejuizos ao regular funcionamento da Classe. Ademais,
caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servicos seja
substituido, podera resultar em um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a
contratacao de um novo prestador de servicos, impactando negativamente a rentabilidade do

investimento nas Cotas.
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Insuficiéncia da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O fato de os Critérios de Elegibilidade

serem verificados pelo Gestor ndo elimina os riscos de crédito destacados acima, bem como nao
constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, que dependera integralmente
da situagdo economico-financeira dos Devedores. Ademais, os recursos que serdo destinados ao
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e

do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de potencial conflito de interesses da Cedente com o Fundo. O processo de originacdo e

formalizagdo dos Direitos Creditérios é conduzido integralmente pela Cedente. No curso deste
processo, a Cedente podera se colocar em situacdes de conflito de interesses com o Fundo.
Ademais, para serem adquiridos pela Classe, os Direitos Creditdorios deverdo atender as
Condi¢des de Cessdo. Todavia, as andlises do enquadramento dos Direitos Creditérios as
Condigoes de Cessao sdo realizadas pela Cedente, que podera estar, nesta situa¢do, em potencial
conflito de interesses com o Fundo. Tais situacdes, a depender da extensdao de suas

consequéncias, podem resultar em perdas para a Classe.

Liquidacéo da Classe. Conforme estabelecido no presente Anexo, ha eventos que podem ensejar

a liquidacdo da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos
de forma antecipada e, eventualmente, em valores inferiores a sua expectativa inicial, sendo que
os Cotistas poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade
proporcionada pela Classe. No momento da liquidagdo, a Classe podera nao dispor de recursos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas, em razdao de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros ainda ndo ser exigivel das
respectivas contrapartes. Nessa hipdtese, o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros a terceiros, com o risco do desagio do preco de venda; ou (c) ao resgate
das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, desde que aprovado pela Assembleia. Em qualquer

caso, os Cotistas e a Classe estardao expostos ao risco de sofrer prejuizos patrimoniais.

As Cotas da Subclasse Mezanino e as Cotas da Subclasse Junior se subordinam as Cotas da

Subclasse Sénior e ao atendimento do Indice de Subordinacdo para efeitos de amortizacdo e

resgate. Os titulares das Cotas da Subclasse Mezanino devem levar em consideragao que tais
Cotas se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior para efeitos de amortizacdo e resgate e as

Cotas da Subclasse Junior se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse
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Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. O resgate das Cotas da Subclasse Mezanino e
Cotas da Subclasse Junior esta condicionado ainda & manutencgdo dos indices de Subordinagdo e
a existéncia de disponibilidades da Classe para a sua realiza¢do. Considerando-se a natureza dos
Direitos Creditérios Cedidos e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, os
Prestadores de Servicos Essenciais encontram-se impossibilitados de assegurar que a
amortizagdo e o resgate das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino, ndo
sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo os Prestadores de Servigos, qualquer

multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco relacionado a emissdo de novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, emitir novas

Cotas, mediante aprovacdao da Assembleia Especial, observado o disposto neste Anexo. Na
hipétese de emissdo de novas Cotas, podera nao ser assegurado direito de preferéncia para os
Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma

subclasse que ja estejam em circulagao na ocasido.

Dacdo em pagamento de ativos. Nas hipdteses expressamente previstas neste Anexo ou apés o

resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino, mediante

aprovacdo em sede de Assembleia Especial, as Cotas da Subclasse Junior poderao ser resgatadas

e amortizadas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
O resgate das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino mediante a dagdo
de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros em pagamento dependerd, em qualquer
hipétese, de aprovagao pela Assembleia Especial. Caso ocorra o resgate de Cotas mediante a
dacdo de Direitos Creditdrios Cedidos ou Ativos Financeiros em pagamento, os Cotistas poderdo
enfrentar dificuldades para negociar ou vender os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos

Financeiros recebidos da Classe ou para cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Risco de concentracdo por Devedor ou segmento de atuacéo. O risco associado as aplicagGes da

Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicacdes. Quanto maior a concentragdo
das aplicagGes da Classe em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditdrios de um
mesmo Devedor ou em Devedores atuantes em um mesmo setor da economia, maior sera a
vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor, Devedor ou grupo de
Devedores, e, consequentemente, maiores serdao as chances de da Classe sofrer perda

patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de concentracdo no Cedente. A politica de investimento estabelece que a Classe se destina

a aplicacdo de seus recursos em Direitos Creditérios, sendo que a Classe apenas adquirira Direitos

Creditérios cedidos pelo Cedente. Portanto, a Classe contard com um Unico Cedente. Neste
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sentido, a continuidade da Classe poderd ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duragao de seus investimentos na Classe,
em funcdo da ndo continuidade das operagdes regulares do Cedente e da incapacidade do

Cedente de originar Direitos Creditdrios elegiveis para o Fundo.

Observdncia da Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutengao

dos fluxos de originagdo, de aquisicdao e de liquida¢dao dos Direitos Creditérios. A politica de
investimento da Classe prevé que a Classe somente adquirira Direitos Creditérios decorrente de
Operacdes de Antecipacgdo de Salario realizadas entre o Cedente e seus clientes, de modo que a
continuidade das operacgGes da carteira da Classe estard intimamente relacionada a capacidade
de originacdo de Direitos Creditorios do Cedente. Fatores politicos e econémicos do Governo e
o crescimento da concorréncia, dentre outras razdes, podem levar a diminuicdo da quantidade
de Direitos Creditdrios elegiveis disponiveis para a Classe. Portanto, ndo ha garantia de que a
Classe terd oportunidades de investimento em Direitos Creditérios suficientes que satisfacam,
cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, o que pode acarretar o
desenquadramento da Alocacdo Minima e, consequentemente, a liquidacdo antecipada da

Classe.

Vicios questiondveis. As operag¢des que originam os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os

respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questiondveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria
uma decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos
pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida uma decisdo judicial desfavoravel.
Nos termos do Contrato de Cessdo, a verificacdo de vicios de origem dos Direitos Creditérios ou
dos Documentos Comprobatérios podera caracterizar um evento de resolu¢do da cessdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos afetados, de modo que o Cedente, neste caso, estara obrigado a
realizar a recompra ou a substituicdo dos Direitos Creditérios. Ndo obstante, em qualquer caso,
a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora ou pela auséncia de recebimento dos recursos,
inclusive em caso de descumprimento das obrigacGes estabelecidas no Contrato de Cessdo pelo

Cedente.

Questionamento da validade e da eficdcia da cesséo. A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos

Creditérios a Classe podem ser objeto de questionamentos, inclusive em virtude de insolvéncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar que
afete o Cedente. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios a

Classe consistem em:

(a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham
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sido constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe;

(c) verificacdo, em processo judicial, de simulagdo, fraude contra credores ou fraude a
execucao (inclusive fiscal) praticada pelo Cedente, se no momento da cessao o Cedente estiver
insolvente ou se com ela passe ao estado de insolvéncia;

(d) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal;

(e) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios, na hipdtese de restar comprovado que a
mesma foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do Cedente;

(f) auséncia da devida notificacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios aos Devedores, de
acordo com o artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, para que a cessdo do crédito se torne,
mediante o cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relagdo aos Devedores. Embora
o Cedente se comprometa, nos termos do Contrato de Cessao, a notificar os Devedores, ndo se
pode assegurar que o Cedente cumprird, de forma satisfatdria, tal obrigacdo; e

(g) a eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditdrios, bem como o comportamento do
conjunto dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados para a Classe.

Em qualquer caso, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados
para o pagamento de outras obrigacdes do Cedente, conforme o caso. O Patrimonio Liquido e a
rentabilidade das Cotas poderao ser negativamente afetados em razao disso.

Risco de falhas na originacdo e formalizacdo de Direitos Creditorios adquiridos pela Classe:

Eventualmente, os Documentos Comprobatdrios podem conter irregularidades, tais como falhas
em sua preparagdo e erros relevantes, ma formalizacdo dos Contratos de Antecipacao de Salario,
que serdao assinados pelo Devedores por meio de assinatura eletrénica avancada, conforme
definida na Lei 14.603/2020, n3o utilizando a infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-
Brasil) estabelecida pelo Governo Federal através da Medida Provisdria n? 2.200-2/01, assim
como podem ndo ser suficientes para se caracterizar como titulos executivos extrajudiciais,
ocasionando um processo de execucdo. Por este motivo, a cobranca judicial de Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe pode ndao se beneficiar da velocidade de um processo de
execucdo, exceto por cobranca por meios ordindrios, através da instaura¢cdo de uma agdo de
cobranga, por exemplo. Desta forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios adquiridos pela

Classe podera demorar mais do que demoraria se os Documentos Comprobatdrios previssem
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uma execucao judicial, considerando que a cobranga por meios comuns impd&e sobre o credor a
obrigacdo de obter uma decisdo definitiva e inapeldavel quando ao reconhecimento do
inadimplemento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, de modo que, somente depois,

essa sentenca podera ser executada.

Intervencéo ou liquidacdo de instituicdo. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos

e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo depositados na Conta da Classe.
Na hipétese de decretacdo de RAET, intervencgao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia
da respectiva instituicdo na qual essa conta seja mantida, ha a possibilidade de os recursos
depositados em tais contas serem bloqueados e somente serem recuperados por meio da
adocao de medidas judiciais ou administrativas, ou entdo nao virem a ser recuperados, o que

podera afetar o patrimonio da Classe negativamente.

Pré-pagamento _dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Devedores poderdao pagar os Direitos

Creditérios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
Cedidos podera implicar no recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto esperado
pela Classe, em razdo de desconto concedido no pré-pagamento. O Fundo podera ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢Ges, afetando negativamente da sua

rentabilidade.

Riscos Decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de crédito. O objetivo da

Classe é adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados de acordo com a Politica de
Crédito do Cedente, sumarizada no Anexo, 0s critérios para prospeccdo e analise de risco de
crédito dos clientes. A Politica de Crédito foi elaborada pelo Cedente de acordo com suas praticas
usuais e critérios observados em seu mercado de atuagdo, mas ndo garante a qualidade dos
Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores. Ademais, os resultados da
Classe poderao ser afetados negativamente caso o Cedente nao realize, nos termos do Contrato
de Cessdo, a recompra ou a substituicdo dos Direitos Creditorios que ndo forem pagos
integralmente pelos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Cedente e o respectivo Devedor. Caso os compromissos assumidos pelos Devedores nao
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada adversamente. Por
fim, ndo se pode afastar o risco de ocorréncia de falhas operacionais que poderdo dificultar, ou
mesmo impedir, a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, o que podera afetar

negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de fungibilidade do Cedente. Os Devedores serdo notificados pelo Cedente acerca da cessao

realizada a Classe, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios
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exclusivamente na Conta da Classe, nos termos dos Contratos de Cessdo. Na hipdtese de o
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ser feito erroneamente em conta de livre
movimentacdo de titularidade do Cedente e ndo na Conta da Classe, o Cedente terd a obrigacdo
de repassar o valor recebido para a Conta da Classe. O ndo cumprimento de tal obrigacdao pode
acarretar prejuizos no recebimento pela Classe dos valores decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos e despesas para reaver tais recursos. Erros cometidos pelo Cedente
(enquanto no exercicio da fungao de Agente de Cobranca) na cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos também poderdo acarretar prejuizos no recebimento pela Classe Fundo dos valores

decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e despesas para reaver tais recursos.

Risco relacionado a auséncia de registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos

e Documentos. As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos,
qguando aplicaveis, ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e de cada Cedente, sendo certo que o registro ocorrera apenas
nas hipdteses expressamente previstas no Contrato de Cessao. O registro de operagdes de cessdo
de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que caso o Cedente
celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operacgdo
previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro poderd representar risco ao Fundo em
relacdo a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo Cedente a mais de um cessiondrio. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessao, quando

aplicaveis, em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos emissores dos Ativos

Financeiros ou das contrapartes da Classe em operag¢des com tais ativos. AlteracGes no cenario
macroeconOdmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragées
nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percep¢ao do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos
e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira da Classe acarretara perdas,

podendo a Classe, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco relativo a flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotacdes

de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o Patrimonio Liquido pode ser
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afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos

Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no Patriménio Liquido.

Risco decorrente da precificacGo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe serao

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao,
conforme regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros, poderdao causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira

da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos. A Classe também poderd estar sujeita a outros

riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacées especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem

atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacgdo podem compreender
controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. Os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados do Cedente e
dos Devedores, os setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros e a
capacidade de pagamento de seus emissores, a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios,
bem como a liquidez dos ativos que comp&em a carteira da Classe podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de
cambio; (ii) alteracGes na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteragcdes na politica
fiscal; (v) desvalorizacdao da moeda; (vi) criacdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevagdo
das aliquotas dos ja existentes ou modificacio da base de cdlculo de impostos, taxas e
contribuicdes, presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econémico-
financeiro da Classe e/ou onerem excessivamente a consecuc¢do do seu objetivo; e (vi) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
das amortizacdes e/ou dos regastes das Cotas.

Risco de ndo obtencdo do tratamento tributdrio mais benéfico. O Gestor envidara os seus

melhores esforcos para que seja aplicado a Classe e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle do

Gestor, incluindo, sem limitacdo, as hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe previstas neste
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Anexo, é possivel que a Classe e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico,
atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo poderd acarretar um impacto adverso na

rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

TAXA DE ADMINISTRACAO

A remuneracgdo pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria do Fundo (“Taxa de
Administracdo”) deverd ser paga pela Classe ao Administrador, no valor correspondente ao
percentual incidente sobre o Patriménio Liquido, conforme tabela abaixo, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo mensal previsto
abaixo

Faixa de Patrimonio Liquido da Classe Taxa de Valor Minimo Mensal
Administracao

Até R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) | 0,18% a.a. RS 6.400,00 (seis mil e
quatrocentos reais)

Entre R$5.000.000,01 (cinco milhdes de reais | 0,18% a.a. RS 7.200,00 (sete mil

e um centavo) e R$10.000.000,00 (dez e duzentos reais)

milhGes de reais)

Entre R$10.000.000,01 (dez milhdes de reais | 0,18% a.a. RS 8.000,00 (oito mil

e um centavo) e R$15.000.000,00 (quinze reais)

milhdes de reais)

Entre R$15.000.000,01 (quinze milhdes de 0,18% a.a. RS 9.600,00 (nove mil

reais e um centavo) e R$20.000.000,00 (vinte e seiscentos reais)

milhdes de reais)

Entre R$20.000.000,01 (vinte milhdes de 0,18% a.a. RS 12.000,00 (doze
reais e um centavo) e R$50.000.000,00 mil reais)
(cinquenta milhdes de reais)

Acima de R$50.000.000,01 (cinquenta 0,18% a.a. RS 16.000,00
milhGes de reais e um centavo) (dezesseis mil reais)

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas:

] taxas, impostos ou contribui¢cdes, no ambito federal, estadual, municipal ou em
autdrquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigacGes do Fundo, da
Classe e/ou das Subclasses;

] qualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

L] despesas relativas ao envio de correspondéncias, incluindo, dentre outras, as
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comunicac¢des enviadas aos Cotistas, que sdo de interesse do Fundo, da Classe e/ou Subclasses;

] as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

] emolumentos e comissGes que foram pagas por alguma opera¢do da carteira da
Classe;

] qualguer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutengdo de ativos cuja

propriedade decorra da execugdo de garantia; ou (ii) um acordo firmado com a Cedente ou com
um Devedor;

] honordrios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgdo imputada, se for o caso;

] gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo
ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungoes;

] despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

] despesas com a realizacdo da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

] despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao
ou a liquidagdo da Classe;

] despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia, conforme aplicavel, dos Direitos
Creditérios Cedidos e de operacdes com os ativos integrantes das carteiras da Classe;

] despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacdao em mercado organizado;

] Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

] montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdao com
base na (e limitados a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, observado o disposto na
regulamentagdo vigente;

] despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

] despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolugao CVM 175;

] despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
] remuneracdo das atividades do Custodiante;
] despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos Creditdrios Cedidos no

Custodiante; e

] despesas com o Consultor Especializado e o Agente de Cobranga, caso aplicavel.
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