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CORUJA | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

OBJETIVO DO FUNDO

7

O objetivo do fundo é proporcionar um rendimento significativamente acima da taxa livre de risco com baixa
volatilidade aos seus cotistas, por meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢cao de
Direitos Creditorios, observados todos os indices de composicdo e diversificacdo de Carteira estabelecidos neste
Regulamento.

O fundo foi estruturado para operar com multiplos originadores de alta qualidade, garantindo diversificacdo e
robustez na originagdo dos recebiveis. Trabalhamos com duplicatas pulverizadas, o que reduz a concentragdo de
risco e amplia a seguranca da carteira. Toda a operacgdo é gerida por uma plataforma tecnoldgica avancada, que
tokeniza e monitora em tempo real o fluxo de cada direito creditério. Acompanhamos em tempo real toda a jornada
do ativo — desde a aquisicdo até o recebimento — com funcionalidades como registro de duplicatas, localizacéo,
monitoramento de KPIs e controle integrado das operagGes. Nossa plataforma também incorpora mecanismos
avancados de prevencdo a fraude, como andlise automatizada de padrées, validacdo cruzada de dados e sistemas
antifraude integrados, reforcando a seguranca e a confiabilidade da carteira. Além disso, contamos com um rigido
controle de risco operacional, com auditorias regulares, monitoramento continuo e supervisao criteriosa das cessdes
e recebimentos, assegurando uma gestdo criteriosa dos limites de concentragao e politicas de crédito estabelecidas.

INFORMACOES GERAIS

VALOR PATRIMONIAL INICIO DAS ATIVIDADES
RS 36.968.476,96 Dezembro de 2024
RENDIMENTO SENIOR

Més: 1,64% (128% CDI)

YTD: 15,49% (132% CDI)

Desde o inicio: 15,56% (131% CDI) GESTORA

ADMINISTRADORA
Limine Trust DTVM Ltda.

RENDIMENTO JUNIOR Kanastra Administragdao de Recursos Ltda.

Més: 3,51% (275% CDI)

YTD: 29,12% (248% CDI)
Desde o inicio: 29,17% (246% CDlI)

CONSULTOR ESPECIALIZADO

Coruja Capital Investimentos e Participagdes Ltda.

VALOR DA COTA PRAZO

Sénior: 1.155,61 36 meses a partir da emiss3o.
Junior: 1.291,70

CNPJ PUBLICO ALVO
57.140.603/0001-06 Investidores Profissionais.

DISCLAIMER: Este contetdo foi elaborado pela CORUJA CAPITAL, na qualidade de Consultoria Especializada do fundo, com fins exclusivamente informativos. A CORUJA CAPITAL ndo comercializa
nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A CORUJA
CAPITAL ndo se responsabiliza pelo emprego das informagdes aqui contidas em outro contexto nem pela sua adaptagdo as caracteristicas de qualquer outra analise ou atividade competitiva. Ao
investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo antes de qualquer decisdo de investimento. Para avaliagdo de performance do fundo, é recomendavel uma andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengdo, liquidagdo, regime de administragdo tempordria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos
ativos do fundo. Ndo hd garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o fundo poderdo ser obtidos
através do e-mail credit@coruja.com.br.
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COMENTARIOS

Outubro foi mais um més de crescimento, com foco na expansao da base de parceiros e na exposicdo de
originadores ja encarteirados. O patrimonio liquido do Fundo avangou para RS 36,97 milhdes, devido a
novas chamadas de capital e valorizagdo das cotas. As cotas subclasse sénior renderam +1,64% no més
(+15,49% em 2025) e as cotas subclasse subordinada junior +3,51% no més (+29,12% no ano). O volume
originado em outubro foi de RS 33,46 mm, totalizando um valor acumulado de crédito concedido de RS
201,41 milhdes (vs. RS 167,94 milhdes no fechamento de setembro). A base ativa encerrou o més com 9
originadores, 387 cedentes e 3.713 sacados, consolidando o processo de escala com pulverizagao.

Devido ao ingresso de novos originadores na estrutura, a carteira se desenvolveu com uma maior
pulverizagdo, causando uma queda adicional das concentra¢gdes de cedentes e sacados em relagdo a
setembro. Em outubro os Top 10 sacados representavam 15,7% e os Top 10 cedentes 20,4% do PL. A
rentabilidade da estrutura para os originadores, se prova excepcional, com uma média de 7,81% no més, o
que comprova a eficiéncia da estrutura. Isso adjunto aos niveis de subordinagao entre 19,5%* e 32,3% de
cada debenture, reforca a resiliéncia e perenidade da estrutura como um todo.

A taxa média ponderada avancou para 3,32% a.m., com prazo médio de 53 dias e ticket médio de RS 10,8
mil. Na comparacgdo, setembro havia fechado com taxa média préoxima de 3,14% a.m. e prazo médio de 51
dias, combinac¢do essa que sinalizava um ambiente competitivo e sauddvel. O movimento atual sugere um
mix um pouco mais “longo”, porém com uma remunera¢ao maior, preservando o retorno ajustado ao
risco.

As faixas de atraso permaneceram em patamares bastante confortdveis: 0,75% do PL entre 15 e 30 dias,
0,28% acima de 30 dias e 0,06% acima de 90 dias, niveis relativamente abaixo dos limites de elegibilidade
das debéntures, que variam entre 2% e 4% para over 30 e entre 0,5% e 2% para over 90. Em termos de
perfil de risco, o risco do crédito permanece sob controle, devido a fotografia recente dos ratings de
cedentes e sacados. O rating médio dos sacados se manteve ao redor de A e dos cedentes ao redor de B,
conforme observado nos relatérios anteriores.

A subordinacdo da estrutura subiu de 30,32% para 31,73%, com a subordinacdo do Fundo préoxima de 10%,
devido a novos aportes na cota subclasse sénior, acompanhado por aportes na cota subclasse junior. Em
linha com o plano de crescimento do fundo, esse nivel de subordinacdo permanecera ao redor deste
patamar. A subordinagao total segue como principal diferencial dessa estrutura, para amortecer potenciais
choques e riscos de cauda, com o intuito de sustentar a relagdo risco-retorno das cotas sénior, mesmo em
cenarios adversos.

No més de outubro, combinamos escala, niveis de taxas, pulverizacdo e disciplina de risco, para encerrar o
més com niveis de atraso e subordinacdo diferenciados. O Fundo permanece preparado para continuar
alocando com diligéncia e celeridade, aproveitando a esteira comercial fortalecida e a capacidade de
originacdo construida ao longo dos ultimos meses.

* 1S ja enquadrado no 05 dia de novembro.
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DESEMPENHO DO FUNDO

RENTABILIDADE ACUMULADA DESDE O INiCIO
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INFORMAGOES GERAIS DO FUNDO

PL FUNDO E ESTRUTURA PL FUNDO E ESTRUTURA (em RS mil)
Junior Debéntures 60.000 -
RS 11.7 mm

50.000

40.000
RS 33.242
Junior Fundo Total 30.000 ~RS$ 48.690
RS 3.7 mm R$ 48.7 mm 20.000
- R$3.725
10.000
-R$11.721
0 - .
N CECD>>5 5t b mim o cmm— 0 Q4 4 + 4 +
PL Fundo TESRLEERREEIITTRRRES3 S
RS 37.0 mm i SRR ALSIANSL o510
Sénior Fundo
R$33.2mm Junior Debéntures Junior Fundo  ® Sénior Fundo
’
SUBORDINAGAO COTISTA SUBORDINACAO POR CONCENTRACAO CEDENTES E
JUNIOR FUNDO DEBENTURE SACADOS TOP 10
12% 10% 10% 40% [ 25% 20%
10% 0
30% o 20% 16%
8% ) 24% 199 21% 21% 20% 22% 20% 20% 15%
6% 20%
10%
4% 10%
2% 5%
1 J 0% * * * * * * * * ! 1 J
0% Deb. Deb. Deb. Deb. Deb. Deb. Deb. Deb. Deb. 0%
Valor Minimo Valor Atual H1 #2 H3 #4 HS #6 H#7 #8 #9 Sacados Cedentes
L4
SEGMENTACAO DA BASE POR AVALIACAO DE PROBABILDADE
CONCENTRACAO DE RISCO DE PERDA
Numero de Sacados Exposicdo o
o Cedentes Total Rating Cedente Sacado
AAA 1,45% 33,54%
AA 1,36% 3,59%
Maior concentragio A 13,94% 9,82%
de risco = analise BBB 15,22% 8,31%
individual das
contrapartes. BB 7,13% 6,49%
B 11,62% 6,85%
C 14,14% 1,74%
Pulverizagdo do D 6,80% 0,55%
~25% risco em diversos E 0,45% 0,88%
cedentes e sacados.
. , , F 0,34% 0,00%
Rating Médio B A

8% dos cedentes e sacados operados representam cerca de 75% do
volume operado. Os cerca de 25% remanescentes sdo distribuidos
entre 1950 cedentes e sacados.
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Descri¢do ago/25 set/25 out/25
Em RS mil
Volume adquirido no més 21.888 29.217 33.465
Volume adquirido acumulado 136.204 167.941 201.406
Recebimentos no més 18.577 22.661 28.426
Patrimonio Liquido 26.072 31.470 36.968
Volume em atraso entre 15 e 30 dias 17 6 363
Volume em atraso acima de 30 dias 24 45 135
Volume em atraso acima de 90 dias 0 0 31
Em unidades
Numero de sacados operados 491 739 1.058
Numero de cedentes operados 132 189 225
Ticket médio dos direitos creditdrios (RS) 15.826 14.615 11.816
Em percentual
Taxa média de originagdo no més (% a.m.) 2,87% 3,16% 3,32%
Concentragdo top 10 sacados (% do PL) 21,52% 17,11% 15,66%
Concentragdo top 10 cedentes (% do PL) 30,17% 23,59% 20,43%
Percentual em atraso entre 15 e 30 dias (% do PL) 0,06% 0,02% 0,75%
Percentual em atraso acima de 30 dias (% do PL) 0,08% 0,11% 0,28%
Percentual em atraso acima de 90 dias (% do PL) 0,00% 0,00% 0,06%
Em dias
Prazo médio de vencimento dos direitos creditdrios 57 42 41
Prazo médio de recebimento dos direitos creditérios 55 43 34
COMPOSICAO POR REGIAO COMPOSICAO POR SETOR
40,0% r 45'0:/0 [ 40,0% 40,0%
35,0% 34,0% 40,0%
35,0% I
30,0% 0
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25,0% 21,0% 25,0% 23,0%
20,0% 19,0% 20,0% 17.0% 17,0%
. ) 14,0% 15,0% | '
15,0% 11,0% 19 000 %% . 10,0% 10,0%
10,0% 10,0% r 6,1% 6,0%
., 5,0% 5,0%3’0% 4,0% 5 50% |
5,0% I I I l 3,0% 0,0% 1 1 1 I 1
0,0% L L L L L L Inddstria Transporte Comércio Servigos  Outros
MG sC PR S

SP R GO  Outros

M Sacado Cedente

e Logistica

M Sacado
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Componente Valor total % do Ativo Descrigao
Debénture #1 RS 8.711.048,65 23,6% Originador localizado em MG.
Debénture #2 RS 8.100.757,88 21,9% Originador localizado em SP.
Debénture #3 RS 8.358.060,81 22,6% Originador localizado em SC.
Debénture #4 RS 1.588.012,26 4,3% Originador localizado em SP.
g Debénture #5 RS 1.548.896,71 4,2% Originador localizado em SP.
=
<
Debénture #6 RS 3.572.675,88 9,7% Originador localizado em MG.
Debénture #7 RS 1.022.887,93 2,8% Originador localizado em SC.
Debénture #8 RS 2.016.833,36 5,5% Originador localizado em SP.
Debénture #9 R$2.006.418,75 5,4% Originador localizado em MG.
Caixa RS 42.884,73 0,1% Posicdo de caixa do fundo
S Sénior Fundo RS 33.242.861,45 89,9% Quotistas séniores do fundo.
v
E Junior Fundo RS 3.725.615,51 10,1% Quotistas juniores do fundo.
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DEBENTURE #1

Critérios de Elegibilidade de Portfélio Limites Atual
Maximo vencimento médio do portfélio (dias) 60 51
Concentracdo maxima em um Unico cedente/tomador 15,0% 10,3%
Concentracdo maxima nos TOP 10 cedentes 60,0% 57,9%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 15,0% 8,0%
Concentragdo maxima nos TOP 10 sacados 40,0% 40,7%
Inadimpléncia Over 30 maxima 4,00% 1,05%
0,75% 0,24%

Inadimpléncia Over 90 mdxima

Critérios de Elegibilidade de Operagao

Tamanho Minimo de Operacdo 150 158
Tamanho Maximo de Operagdo* 100.000 280.800
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 7
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 130 98
Taxa Minima de Financiamento Mensal 1,70% 2,31%

*Operagdes com sacados AAA, considerados de risco muito baixo, podem exceder o limite de ticket, desde que respeitados todos os limites de concentragdo.

CONCENTRAGCOES (% do PL) TICKET MEDIO (R$)
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DEBENTURE #2

Limites

Critérios de Elegibilidade de Portfolio

Mdximo vencimento médio do portfélio (dias) 70
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador 12,0%
Concentragao maxima nos TOP 10 cedentes 70,0%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 12,0%
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados 50,0%
Inadimpléncia Over 30 maxima 4,00%
2,00%

Inadimpléncia Over 90 maxima

r
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61
10,9%
68,2%
10,0%
49,1%
0,00%
0,00%

Tamanho Minimo de Operagdo 100
Tamanho Maximo de Operagdo* 100.000
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 180
Taxa Minima de Financiamento Mensal 2,00%

Critérios de Elegibilidade de Operacao

964
545.754
10
126
2,03%

*Operagdes com sacados AAA, considerados de risco muito baixo, podem exceder o limite de ticket, desde que respeitados todos os limites de concentragdo.
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DEBENTURE #3

Critérios de Elegibilidade de Portfolio Limites
Mdximo vencimento médio do portfélio (dias) 70 51
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador 20,0% 10,2%
Concentragdo mdxima nos TOP 10 cedentes 60,0% 47,2%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 15,0% 4,6%
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados 40,0% 25,1%
Inadimpléncia Over 30 maxima 2,00% 0,00%
Inadimpléncia Over 90 maxima 0,50% 0,00%
Critérios de Elegibilidade de Operacao
Tamanho Minimo de Operagdo 300 780
Tamanho Maximo de Operagdo 100.000 97.628
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 7
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 180 121
Taxa Minima de Financiamento Mensal 2,10% 2,32%
CONCENTRACOES (% do PL) TICKET MEDIO (RS)
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DEBENTURE #4

Critérios de Elegibilidade de Portfolio Limites
Mdximo vencimento médio do portfélio (dias) 70 52
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador 15,0% 14,7%
Concentragdo mdxima nos TOP 10 cedentes 60,0% 57,3%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 10,0% 8,8%
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados 40,0% 38,7%
Inadimpléncia Over 30 maxima 2,00% 0,00%
Inadimpléncia Over 90 maxima 0,75% 0,00%
Critérios de Elegibilidade de Operacao
Tamanho Minimo de Operagdo 150 168
Tamanho Maximo de Operagdo 100.000 25.747
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 8
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 180 117
Taxa Minima de Financiamento Mensal 2,00% 3,18%
CONCENTRACOES (% do PL) TICKET MEDIO (RS)
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DEBENTURE #5

Critérios de Elegibilidade de Portfolio Limites
Mdximo vencimento médio do portfélio (dias) 60 74
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador 20,0% 10,0%
Concentragao maxima nos TOP 10 cedentes 50,0% 51.3%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 10,0% 9,2%
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados 40,0% 42,3%
Inadimpléncia Over 30 maxima 2,00% 0,00%
Inadimpléncia Over 90 maxima 0,75% 0,00%
Critérios de Elegibilidade de Operacao
Tamanho Minimo de Operagdo 150 1.645
Tamanho Maximo de Operagdo 100.000 21.114
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 26
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 130 123
Taxa Minima de Financiamento Mensal Taxa DI 4,50%
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DEBENTURE #6

Critérios de Elegibilidade de Portfolio Limites

Mdximo vencimento médio do portfélio (dias) 60 40
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador 15,0% 8,5%
Concentragdo mdxima nos TOP 10 cedentes 60,0% 45,4%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 10,0% 5,9%
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados 50,0% 38,4%
Inadimpléncia Over 30 maxima 2,00% 0,00%
Inadimpléncia Over 90 maxima 0,75% 0,00%
Tamanho Minimo de Operagdo 150 1.407
Tamanho Maximo de Operagdo* 100.000 146.798
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 7
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 130 115
Taxa Minima de Financiamento Mensal 2,00% 3,46%

*Operagdes com sacados AAA, considerados de risco muito baixo, podem exceder o limite de ticket, desde que respeitados todos os limites de concentragdo.
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DEBENTURE #7

Critérios de Elegibilidade de Portfolio

Limites
Mdximo vencimento médio do portfélio (dias) 60 54
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador 15,0% 8,4%
Concentragdo mdxima nos TOP 10 cedentes 60,0% 49,4%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 10,0% 4,6%
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados 50,0% 33,4%
Inadimpléncia Over 30 maxima 2,00% 0,00%
Inadimpléncia Over 90 maxima 0,75% 0,00%
Critérios de Elegibilidade de Operacao
Tamanho Minimo de Operagdo 150 150
Tamanho Maximo de Operagdo 100.000 20.229
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 9
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 150 130
Taxa Minima de Financiamento Mensal 2,00% 3,42%
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DEBENTURE #8

Critérios de Elegibilidade de Portfolio

r
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Mdximo vencimento médio do portfélio (dias)
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador
Concentragdo mdxima nos TOP 10 cedentes
Concentragdo maxima em um Unico sacado
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados
Inadimpléncia Over 30 méaxima

Inadimpléncia Over 90 maxima

Limites
60 42
15,0% 13,4%
50,0% 23,4%
10,0% 3,3%
40,0% 14,7%
2,00% 0,00%
0,75% 0,00%

Critérios de Elegibilidade de Operacao

Tamanho Minimo de Operagdo 150 340
Tamanho Maximo de Operagdo 100.000 40.385
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 13
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 130 88
Taxa Minima de Financiamento Mensal 2,00% 5,62%
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DEBENTURE #9

Critérios de Elegibilidade de Portfolio Limites

Mdximo vencimento médio do portfélio (dias) 60 55
Concentragdo maxima em um Unico cedente/tomador 15,0% 5,2%
Concentragdo mdxima nos TOP 10 cedentes 50,0% 28,1%
Concentragdo maxima em um Unico sacado 10,0% 8,5%
Concentragdao maxima nos TOP 10 sacados 40,0% 27,4%
Inadimpléncia Over 30 maxima 2,00% 0,00%
Inadimpléncia Over 90 maxima 0,75% 0,00%
Tamanho Minimo de Operagdo 150 278
Tamanho Maximo de Operagdo* 100.000 124.397
Vencimento Minimo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 7 18
Vencimento Maximo a partir da Submissdo do Ativo (dias) 130 112
Taxa Minima de Financiamento Mensal 2,00% 3,32%

*Operagdes com sacados AAA, considerados de risco muito baixo, podem exceder o limite de ticket, desde que respeitados todos os limites de concentragdo.
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DISCLAIMER

Este conteudo foi elaborado pela CORUJA CAPITAL, na qualidade de Consultoria Especializada do fundo, com fins
exclusivamente informativos. A CORUJA CAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou
qualquer outro ativo financeiro. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A CORUJA CAPITAL ndo
se responsabiliza pelo emprego das informagdes aqui contidas em outro contexto nem pela sua adaptagdo as
caracteristicas de qualquer outra analise ou atividade competitiva. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa
do regulamento do fundo antes de qualquer decisdo de investimento. Para avaliagdo de performance do fundo, é
recomendavel uma anadlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de
perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidagdo, regime de administragcdo temporaria,
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. Ndo ha garantia de
que este fundo terda o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Quaisquer outras informagdes ou
esclarecimentos sobre o fundo poderdo ser obtidos através do e-mail credit@coruja.com.br.



mailto:credit@coruajcapital.com
mailto:credit@coruajcapital.com
mailto:credit@coruajcapital.com

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17

