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REGULAMENTO

CAPITULO I

DAS DEFINICOES E DO FUNDO

Artigo 1°

Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, nos Anexos e nos

Apéndices, os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

Acordo Operacional

E o acordo feito entre Administradora e Gestora.

Administrador

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n© 1.184, 99°
andar, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no
CNPJ sob o n© 24.361.690/0001-72, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio n°
16.206, de 8 de maio de 2018

ANBIMA

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo(s)

Significa o(s) anexo(s) descritivo(s) da respectiva
Classe de Cotas, que rege o funcionamento da Classe
de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Apéndice(s)

Significa parte do Anexo da respectiva Classe, que
disciplina as caracteristicas especificas da respectiva
Subclasse de Cotas, se aplicavel, de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento e
no Anexo da respectiva Classe.

Cotistas

Assembleia Especial de | Significa a assembleia especial de Cotistas, para a

Cotistas qual sao convocados somente os Cotistas de
determinada Classe ou Subclasse, se aplicavel.

Assembleia Geral de | Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo,

para a qual sdo convocados os Cotistas de todas as
Classes.

Auditor Independente

Significa  auditor independente devidamente
habilitado e credenciado na CVM para prestar os
servicos de auditoria do Fundo e das Classes.

B3

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN

Significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscricao

Significa o0 documento assinado pelo Cotista, que
autenticado pela Administradora comprova a
subscricao de Cotas do Fundo.

CAM

Significa o Centro de Arbitragem do Mercado da B3.
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Carteira

Significa o conjunto de ativos que compdem o
patriménio da respectiva Classe.

Cedente

Significa as pessoas fisicas ou juridicas, credoras,
que realizem cessdo de Direitos Creditérios para a
Classe, na forma deste Regulamento, do Anexo da
respectiva Classe e do respectivo Contrato de
Cessao.

Classe(s)

Significa a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera
constituido patrimonio segregado pela
Administradora, nos termos da Resolucao CVM 175.

CMN

Significa o Conselho Monetéario Nacional.

CNPJ

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Cadigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Codigo de Processo Civil

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

Conta da Classe

Significa a conta bancdria aberta pelo Custodiante
em nome da respectiva Classe.

Conta do Fundo

Significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante
em nome do Fundo.

Cotas Significam as cotas de emissao do Fundo,
representativas de fragOes ideais do patriménio da
respectiva Classe.

Cotistas Significa os titulares de Cotas de Classes do Fundo.

Custodiante

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n® 1.184, 99°
andar, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no
CNPJ sob o n© 24.361.690/0001-72, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio n°
16.206, de 8 de maio de 2018

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira
Integralizagao de Cotas

Significa a data da primeira integralizagao de Cotas
do Fundo, independentemente da Classe.

Dia Util

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario na cidade onde se localiza a sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional.

Disputa

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao
Regulamento, aos Anexos ou aos Apéndices,
inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia,
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interpretagao, execugao e/ou extingao, envolvendo
quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de Servicos,
incluindo seus sucessores a qualquer titulo.

Capital Autorizado

Significa o valor total de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) para emissao de novas
Cotas por instrumento particular da Administradora
mediante orientagao da Gestora,
independentemente de aprovacgao pela Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Documentos
Comprobatoérios

Significa a documentacdo necessaria a comprovagao
do lastro dos Direitos Creditérios cedidos, incluindo,
quando houver, os contratos, instrumentos, titulos
de crédito representativos dos respectivos Direitos
Creditorios, anexos, seguros, garantias e quaisquer
outros documentos relacionados aos Direitos
Creditérios necessarios para protesto, cobranca ou
execucdo judicial dos Direitos Creditérios cedidos.

Fundo Significa o CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDIT()RIOS, inscrito no CNPJ sob o
n° 58.114.311/0001-61.

Gestora KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA, sociedade com sede na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos,
n® 70, sala 301, Jardim Karaiba, CEP 38411-217,
inscrita no CNPJ sob o n° 44.870.662/0001-98,
autorizada pela CVM para atuar na gestao
profissional de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de gestor de recursos, conforme o Ato
Declaratério CVM n© 19.724, de 07 de abril de 2022

Lei de Arbitragem

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

Partes Relacionadas

Tal como definidas pelas regras contabeis expedidas
pela CVM gue tratam dessa matéria.

Patrimonio Liquido

Significa a soma (a) do disponivel, (b) do valor da
respectiva Carteira, e (c) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Patrimonio Liquido do
Fundo

Significa o Patriménio Liquido do Fundo, o qual
deverd ser constituido por meio da soma do
Patrimonio Liquido de cada Classe.

Prazo de Duracao do
Fundo

O Fundo terd prazo de duracdo de 12 (doze) anos,
observado o disposto no Paragrafo 2° do Artigo 2
abaixo.

Prestadores de Servicos

Significa o Prestador de Servico Essencial ou nao,
contratado pelo Fundo ou pela respectiva Classe.

Prestadores de Servicos
Essenciais

Significa a Gestora e/ou a Administradora,
indistintamente.
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Regulamento de | Significa o Regulamento da CAM, em sua versao em

Arbitragem vigor na data do requerimento de arbitragem.

Regulamento Significa o presente regulamento do Fundo.

Reserva de Amortizacdao |tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
17.2 dos Anexos ao Regulamento

Reserva de Encargos tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
17.1 dos Anexos ao Regulamento.

Resolugao CVM 30 Significa a Resolugao n° 30, editada pela CVM em 11
de maio de 2021, conforme alterada.

Resolugao CVM 160 Significa a Resolugao n° 160, editada pela CVM em
13 de julho de 2022, conforme alterada.

Resolugao CVM 175 Significa a Resolugao n° 175, editada pela CVM em
23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

Taxa de Administragao E a remuneracdo mensal devida pelo Fundo a
Administradora.

Taxa de Gestao E a remuneragdo devida pelo Fundo & Gestora.

Taxa Maxima de | E a remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos

Distribuicao distribuidores contratados das Cotas.

Termo de Adesao Significa o documento por meio do qual cada Cotista
adere ao Regulamento, e que deve ser firmado
quando de seu ingresso na Classe.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, incluindo seus Anexos
e respectivos Apéndices, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definicdes
indicadas neste Artigo 1 e no decorrer do documento. Ademais, (a) cabecgalhos e
titulos deste Regulamento servem apenas para referéncia e nao limitarao ou afetarao
o significado dos Capitulos, Paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos
“inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serdo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas acima aplicar-se-ao
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacoes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicoes
legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento as referéncias a itens, apéndices ou
anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste Regulamento, as referéncias ao
Fundo alcangam todas as suas Classes e as referéncias a Classes alcancam todas as
suas Subclasses; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos
previstos neste Regulamento serao contados na forma prevista no Artigo 224 do
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Cdédigo de Processo Civil, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do
vencimento.

Objetivo e Prazo de Duracao do Fundo

Artigo 2° O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido
sob a forma de condominio fechado de natureza especial, regido por este
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1°. O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencao de
rendimentos de longo prazo aos Cotistas por meio da alocagao de seus recursos
principalmente em direitos creditérios e direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme estabelece o Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175 e cada Anexo ou
Apéndice a este Regulamento. A aquisicdo de direitos creditorios e direitos creditérios
nao-padronizados de que trata este Paragrafo pode ocorrer de forma direta ou
indireta, através da aquisicao de cotas de outros fundos de investimento em direitos
creditorios, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 2°. O Fundo terad prazo de duracdao de 12 (doze) anos, contados da
data da primeira integralizagao de Cotas, podendo ser prorrogado mediante
recomendacao da Gestora e aprovacdao da Assembleia Geral de Cotistas, e podendo
ser encerrado antecipadamente em caso de liquidacao integral de suas Classes.

Paragrafo 3°. O exercicio social do Fundo encerra-se no Gltimo Dia Util do més
de dezembro de cada ano.

CAPITULO II
DOS PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico

Artigo 3° O Fundo tem seus recursos geridos pela Gestora, a quem cabe exercer
de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das
Carteiras das Classes, observada a Politica de Voto, ressalvadas as matérias objeto
de Assembleia Geral de Cotistas e de Assembleia Especial de Cotistas, observado o
disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Artigo 4° O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.
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Artigo 5° No ambito de sua atuacdo, a Administradora e a Gestora deverao
observar as obrigacdes e vedacOes previstas na regulamentacdao aplicavel, em
especial no Artigo 101 da Resolugao CVM 175.

Artigo 6° Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos
de tesouraria e escrituracao de Cotas serao prestados pela Custodiante.

Artigo 7° Os servicos de auditoria independente serao prestados por Auditor
Independente.

Artigo 8° A Remuneracdao devida aos Prestadores de Servicos Essenciais sera
disciplinada nos Apéndices e devera ser paga diretamente pelo Fundo ao respectivo
Prestador de Servigo Essencial com recursos financeiros disponibilizados pela
respectiva Classe.

Paragrafo Unico. O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente
a(s) taxa(s) que lhe compete, dispensada a necessidade de deliberagdao em
Assembleia Especial de Cotistas para que seja promovida alteracao das disposicoes
relativas a sua remuneracdo no respectivo Apéndice.

Responsabilidade dos Prestadores de Servico

Artigo 9° A Administradora e a Gestora nao responderao perante o Fundo, as
Classes e/ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patriménio
Liquido negativo da respectiva Classe. Responderdao, porém, sem solidariedade, por
eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-
fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo do disposto acima, competirda diretamente a
Administradora e/ou a Gestora, no ambito de suas respectivas contratacoes, fiscalizar
as atividades de prestadores de servicos que nao sejam devidamente credenciados
ou de outra forma regulados pela CVM, nos termos do Artigo 83, Paragrafo 3°, inciso
II, somado ao Artigo 85, Paragrafo 4°, inciso II, da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 2°. Caso haja Disputas, a respectiva Classe devera manter a Gestora
e a Administradora isentas de responsabilidade, e ressarci-las de quaisquer custos
decorrentes dessas Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisdes, despesas
e perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento
de decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
quaisquer possiveis acdes judiciais, procedimentos arbitrais ou processos
administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva Classe ou do
Fundo.
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Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto Paragrafo 2° acima, na forma
estabelecida na regulamentagao vigente, os Prestadores de Servigos responderdao
perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacao, pelos atos e omissdes
proprios, quando procederem com violacao a legislacdo e as normas editadas pela
CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

Paragrafo 4°. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o
servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, os
Prestadores de Servigos Essenciais serdao responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal
Servico.

Substituicao dos Prestadores de Servicos

Artigo 10° Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas
hipéteses de: (a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o
servico prestado ao fundo, por decisdao da CVM; (b) renuncia; ou (c) destituicao, por
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverao ser observadas as disposicdes previstas na Resolugao CVM 175,
em especial nos Artigos 107 e seguintes.

Paragrafo 2°. Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas fungoes
em relagdo ao Fundo, nos termos deste Regulamento, tal Prestador de Servigos
Essencial devera: (a) continuar a devidamente administrar o Fundo e/ou gerir os
recursos do Fundo até que um prestador substituto seja eleito nos termos deste
Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108 da Resolugdo CVM 175, e
(b) cooperar com o prestador substituto, incluindo a entrega de todo e qualquer
documento e informagdes necessarias para que o substituto possa prestar servigos
de administracdo ou de gestdo de recursos, conforme o caso, ao Fundo.

Paragrafo 3°. Os efeitos da renlncia da Gestora sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos
Anexos e Apéndices.

Paragrafo 4°. Caso haja renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial em relacdo a apenas parte das Classes de Cotas, o Fundo devera ser cindido
na forma do Artigo 70, § 1° da Resolugao CVM 175, para que o respectivo Prestador
de Servicos Essencial continue figurando como prestador de servicos das Classes
remanescentes.
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Paragrafo 5°. Nos casos de renuncia, destituicao e/ou substituicdo da Gestora,
deverao ser observados, além do disposto no presente Regulamento, os
procedimentos descritos no respectivo Anexo e seus Apéndices.

CAPITULO III
DAS CLASSES DE COTAS

Classes de Cotas

Artigo 11 O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica
classe de Cotas.

Paragrafo 1°. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao
disposto neste Regulamento, pelo Anexo.

Paragrafo 2°. Durante o Prazo de Duragdao do Fundo, poderdao ser constituidas
novas Classes de Cotas, as quais terdo patrimoénio segregado e direitos e obrigacdes
distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucao CVM 175, por ato conjunto do
Administrador e da Gestora, dispensada a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. No caso da emissao de novas Classes de Cotas, na forma do
Paragrafo acima, este Regulamento serd alterado por ato Unico conjunto do
Administrador e da Gestora para inclusdo de Anexos e Apéndices, conforme aplicavel,
que deverdao regrar as caracteristicas e condicdes da Classe de Cotas e suas
respectivas eventuais Subclasses.

CAPITULO IV
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo

Artigo 12 Constituem encargos do Fundo as despesas e gastos previstos na
Resolucdo CVM 175, os quais ser rateados conforme a proporcao de cada Cotista da
Classe Unica no Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 1°. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverao ser
rateadas entre os Cotistas de cada Classe, conforme a proporcao da respectiva Classe
no PatrimoOnio Liquido do Fundo, exceto se deliberado de maneira diversa pela
Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de votos dos
presentes.

Paragrafo 20°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo e/ou
das Classes correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado, incluindo aquelas previstas no § 4° do Artigo 96 da Resolugao CVM 175,
sem prejuizo do disposto no § 5° do referido Artigo.
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CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia e Quoruns de Deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 13 Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas
normas aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre as seguintes matérias, de acordo com os qudéruns abaixo:

Quoérum Minimo de

Matéria o
Aprovacao
Maioria das Cotas dos
(a) as demonstragdes contabeis do Fundo, em até Cotistas presentes,
60 (sessenta) dias apdés encaminhamento das observado o disposto no
demonstragdes contabeis a CVM; Artigo 71, §3° da Resolugao
CVM 175

(b) destituicdo da Gestora e escolha da sua| 2/3 (dois tercos) das Cotas
substituta;
(c) destituicao ou substituicao da Administradora Maioria das Cotas
e escolha da sua substituta.

(d) fusdo, incorporacgdo, cisao (total ou parcial),
transformacao ou a liquidacao do Fundo;

(e) alteracao deste Regulamento, para alteracao
dos qudruns previstos neste Artigo 13;

(f) alteracdao a parte geral deste Regulamento
(excetuadas alteragdes exclusivamente aos Anexos
e/ou Apéndices), observado o disposto no Paragrafo
10 abaixo;

Maioria das Cotas

2/3 (dois tercos) das Cotas

Maioria das Cotas

Paragrafo Unico. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto
na Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota cabe 1 (um) voto, representativo de
sua participacao no Fundo, na Classe ou Subclasse. Sem prejuizo, as Classes podem
estipular sobre a forma de célculo da quantidade de votos atribuida as eventuais
Subclasses, desde que a participacdo dos Cotistas seja equitativa dentro de uma
mesma Subclasse, que deverao ser observadas para os efeitos de computo de
quérum e manifestagdes de voto nas Assembleias Especial de Cotistas.

Artigo 14 Este Regulamento, os Anexos e os Apéndices podem ser alterados,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme o caso, sempre que tal alteragao: (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagcdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos, tais como alteragao
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na razao social, enderecgo, website e telefone; (c) envolver reducao de taxa devida
a Prestador de Servicos. Tais alteragoes devem ser comunicadas aos Cotistas nos
prazos previstos na regulamentacao aplicavel; ou (d) decorrer da emissao de Cotas
de novas Classes, na forma do Paragrafo 3° do Artigo 11.

Convocacao e Instalacao da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 15 A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

Artigo 16 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com no
minimo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizacdo, ressalvados
prazos diversos previstos na Resolugao CVM 175 e nos Anexos, e encaminhada aos
Cotistas e disponibilizada nos websites da Administradora, da Gestora e, em caso
distribuicdo de Cotas, dos distribuidores.

Paragrafo 1°. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por
correspondéncia e encaminhada a cada Cotista, por meio de correio eletrbnico,
contendo, obrigatoriamente, (@) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas
ser parcial ou exclusivamente eletronica, (b) a respectiva ordem do dia, a qual
deverd conter todas as matérias a serem deliberadas, ndao se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, e (c) a indicagdo da pagina na rede mundial de
computadores onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Os Cotistas também podem votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas por meio de comunicacdo eletronica, desde que recebida pela
Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocacao ou do processo de
consulta formal, com a indicagao das formalidades a serem cumpridas.

Paragrafo 3°. O voto eletrénico, quando aceito, terd suas condigdes
regulamentadas na prépria convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que,
eventualmente, estabelecer tal mecanismo de votagao. As informagdes requeridas
na convocacao por meio de sistema eletrénico podem ser divulgadas de forma
resumida, com indicagao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a
informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Paragrafo 4°. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
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Paragrafo 5°. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou
grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% do total de Cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhao de Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo 6°. O pedido de convocacao pela Gestora, ou por Cotistas, sera dirigido
a Administradora, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 17 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas, conforme o caso, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

Paragrafo Unico. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para
a representacao do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela
Administradora.

Artigo 18 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 19 Nao poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os:
(a) Prestadores de Servicos Essenciais;
(b) socios, diretores e empregados do Prestador de Servicos Essenciais;

(c) Partes Relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus socios,
diretores e empregados;

(d) demais Prestadores de Servicos, seus socios, diretores e empregados e
Partes Relacionadas;

(e) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse
no que se refere a matéria em votacgao; e

(f) Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

Paragrafo 1°. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de realizacdo da respetiva Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 2°. N&o se aplica a vedacgao prevista no caput quando:

I.  os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas do caput; ou

II. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestado na
propria Assembleia Geral de Cotistas ou mediante permissao previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
Administrador e pela Gestora.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto neste Artigo 19, a Gestora, seus sdcios,
diretores, empregados e partes relacionadas estao impedidos de votar em
Assembleias Gerais de Cotistas que deliberem sobre a substituicao da Gestora, nos
termos do item (b) do Artigo 13.

Paragrafo 4°. Considerando o Publico-Alvo, em se tratando de fundos de
investimento ou e/ou estruturas de investimento que permitam a representagao do
cotista na forma estabelecida neste paragrafo, sem contrariar a legislagdo vigente,
os Cotistas serdao sempre representados pela prépria Gestora. A Gestora manifestara
seus votos sempre com o propdsito de defender os interesses do Fundo, e buscara
votar favoravelmente a deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizagao dos
ativos que integrem a Carteira. Ao votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, a
Gestora devera observar seus deveres fiduciarios, com vistas a afastar quaisquer
conflitos de interesse que possam existir no exercicio deste voto, inclusive pedindo
orientacbes de voto aos Cotistas indiretos do Publico-Alvo, quando entender
necessario.

Processo de Consulta Formal

Artigo 20 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo 1°. O processo de consulta formal serd formalizado por
correspondéncia, dirigida pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo
definido em referida correspondéncia, que devera se dar dentro do prazo de 10 (dez)
dias corridos, contado da consulta por meio eletrénico e 15 (quinze) dias corridos,
contado da consulta por meio fisico.

Paragrafo 2°. A auséncia de resposta no prazo previsto no Paragrafo 1° acima
sera considerada como abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria
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objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacdo previstos
neste Regulamento, considerando-se presentes somente os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

Paragrafo 3°. Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo, o quérum
de deliberagao serd o mesmo previsto no Artigo 13 acima ou no respectivo Anexo.

CAPITULO VI
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 21 N3ao obstante a diligéncia e os cuidados e a serem empregados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais na implantacdo da politica de investimento
descrita nos respectivos Anexos das Classes, os investimentos do Fundo e de suas
Classes, por sua propria natureza, estdo sujeitos a variagcdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos Ativos Financeiros e a riscos de crédito de modo geral.
Portanto, nao poderao os Prestadores de Servicos Essenciais serem responsabilizados
por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos
ou gerados aos Cotistas.

Artigo 22 Sem prejuizo do disposto nos respectivos Anexos, o Fundo e os Cotistas
estdao sujeitos a diversos fatores de risco, incluindo, sem limitacao, os seguintes
fatores de riscos, subdivididos quanto a sua materialidade:

I. Riscos de mercado: o0s riscos de mercado caracterizam-se
primordialmente, mas ndo se limitam, a possibilidade de ocorréncia de
flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos das Classes, podendo
provocar ganhos ou perdas no periodo entre o investimento realizado e o
resgate.

II. Riscos de liquidez: os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente,
mas nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade
dos ativos das Classes. Em virtude de tais condicdes, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no
momento desejados, permanecendo as Classes expostas, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos ativos. Em tais situacoes,
a Gestora podera se ver obrigada a aceitar descontos nos precos para negociar
os ativos. As alteragOes das condigoes de liquidez podem, eventualmente, afetar
o valor dos ativos, independentemente de serem alienados ou nao.

ITI. Riscos de contraparte: os riscos de contraparte caracterizam-se
primordialmente, mas nao se limitam, ao nao cumprimento de qualquer
contrato por uma contraparte. Os riscos de contraparte incluem, mas nao se
limitam, a possibilidade de inadimplemento dos emissores dos ativos
integrantes da Carteira e/ou intermediarios das operagoes realizadas no ambito
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de cada Classe, conforme inciso IV abaixo. Consequentemente, podem ocorrer
reducao de ganhos ou mesmo a perda parcial ou total do capital investido pelas
Classes na hipétese de renegociacdo/reestruturacao, atraso ou ndo pagamento,
parcial ou total, pelos respectivos emissores, garantidores e/ou intermediarios,
dos juros, rendimentos e/ou valor do principal dos ativos componentes de cada
Classe.

IV. Risco de crédito: as Classes estdo sujeitas a risco de perda substancial de
seus respectivos Patrimoénios Liquidos em caso de eventos que acarretem o ndo
pagamento dos ativos integrantes de suas respectivas Carteiras, inclusive por
forca de intervencgao, liquidacao, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos
das Classes.

V. Riscos decorrentes da concentracao da Carteira das Classes: as Classes
podem estar expostas a significativa concentragao, respectivamente, em ativos
de um mesmo emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas
as disposicOes constantes da regulamentagao em vigor. A concentracdo das
Carteiras das Classes acarreta o comprometimento de uma parcela maior de
seus respectivos patrimoénios em ativos de um Unico ou de poucos emissores ou
em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos, potencializando, desta
forma, o risco nas hipoteses, respectivamente, de inadimplemento dos
emissores dos ativos integrantes das Carteiras das Classes e/ou intermediarios
das operagoes realizadas nas Carteiras das Classes ou de desvalorizagao dos
referidos ativos. AS CLASSES PODERAO ESTAR EXPOSTAS A
SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS E/OU
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

VI. Riscos operacionais: 0s riscos operacionais sao gerados por falhas nos
processos de investimento. Tais riscos abrangem desde a perda da data de
resgate de uma aplicagao a panes nos sistemas internos de tecnologia de bolsas
organizadas de negociagdes de ativos.

VII. Negociacdo e investimentos afiliados: as Classes poderao investir em cotas
de fundos geridos pela Gestora ou por terceiros. Um credor que tenha uma
eventual demanda sobre um investimento especifico de qualquer desses
veiculos pode direcionar sua demanda contra todos seus ativos, sem levar em
conta as participacoes das Classes e de outros investidores nos ativos de tais
veiculos.

VIII. Riscos de liguidez das Cotas: As Classes sdo constituidas sob a forma de
condominio fechado, assim, ndo é admitido o resgate das suas cotas, exceto em
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caso de sua liquidagao ou encerramento da respectiva Classe.

IX. Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil,
de fatos extraordindrios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da
moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem as carteiras dos fundos e/ou classes cujas cotas sejam
investidas pelas Classes; e (b) inadimpléncia dos devedores dos ativos. Tais
fatos poderdao acarretar prejuizos, bem como atrasos nos pagamentos dos
valores aos Cotistas, em caso de amortizacao ou resgate de cotas.

X. Risco de titularidade indireta: a titularidade das Cotas de determinada
Subclasse nao confere aos Cotistas o dominio direto sobre os ativos integrantes
da Carteira da Classe, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os
ativos integrantes da Carteira de modo nao individualizado, por intermédio da
Administradora e/ou da Gestora.

XI. Intervencdo ou liguidacdo da instituicdo financeira na qual o Fundo tenha
conta: Na hipotese de intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante,
ou da instituicao financeira em que o Fundo mantenha conta, ha possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e nao serem recuperados ou
somente serem recuperados por via judicial, o que pode afetar a rentabilidade
das Cotas.

XII. Inexisténcia de rendimento pré-determinado: o valor das cotas sera
apurado de acordo com os critérios definidos neste Regulamento e esta sujeito
as perspectivas de liquidacao da(s) Carteira(s). Dada a imprevisibilidade dos
valores pelos quais serao efetivamente liquidados os ativos das Carteiras das
Classes, ndo ha quaisquer garantias de rendimentos pré-determinado.

XIII. Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento: o
sucesso do Fundo depende da identificagdao e disponibilidade de oportunidades
de investimento adequadas. A disponibilidade de oportunidades de investimento
estara sujeita as condicdes de mercado e a outros fatores fora do controle da
Gestora. Os retornos de outros fundos geridos pela Gestora foram beneficiados
por oportunidades de investimento e condigdes gerais de mercado que poderao
nao ocorrer novamente, e nao ha garantia de que o Fundo conseguira aproveitar
oportunidades e condigdes comparaveis. Nao ha garantia de que o Fundo
conseguira identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para
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atingir seus objetivos de investimento. Um investimento no Fundo deve ser
considerado apenas por pessoas que podem suportar uma perda de todo seu
investimento e arcar com o risco de Patrimonio Liquido negativo das Classes
investidas.

XIV. Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos
Creditérios: O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como
nas hipdteses de liquidacao previstas neste Regulamento, podera ndo haver
compradores ou o preco de negociacao podera causar perda de patrimoénio ao
Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

XV. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: A Classe estd apta a
adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais
Cedentes nao sao previamente conhecidas pela Classe ou pela Administradora,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e
0s respectivos devedores/sacados podem nao ser previamente identificados
pela Classe ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditorios cedidos nao
sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores/sacados em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
devedor/sacado e a respectiva Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto
ou (ii) devolugcdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda
e as respectivas Cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os
resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

XVI. Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digital: A Classe pode adquirir Direitos
Creditérios formalizados através de duplicatas digitais. Essa € uma modalidade
recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdao em meio magnético,
ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade
do endosso virtual, isto porque a duplica possui regras proprias segundo a Lei
Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucao da
duplicata virtual, a Classe devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nesse sentido serda necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndao se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo
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feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditdrios representados por
duplicatas digitais.

XVII.Risco Relacionado a Discussdo Juridica dos Direitos Creditérios: A
realizacdo dos Direitos Creditorios decorrentes de litigios decorre do éxito final
nas respectivas acdes judiciais, do adimplemento do devedor e do efetivo
pagamento dos valores devidos, na forma da legislacao aplicavel. Entretanto,
nao ha qualquer garantia ou certeza de que as acgOes judiciais serdo julgadas
favoravelmente a Classe, de que os pagamentos devidos serao realizados, ou
de que tais pagamentos serao efetuados nos valores previstos. O nao
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e valores
previstos podera afetar negativamente o desempenho da Classe e o
investimento realizado pelos Cotistas. Além disso, existe a possibilidade de
prolacao de decisdo judicial definitiva, contra a qual ndo caibam mais recursos,
que afete a prépria existéncia, no todo ou em parte, dos direitos creditérios
sujeitos a discussao judicial.

XVIII. Risco de Decisao Judicial Negativa: Os Direitos Creditérios dependem de
decisbes definitivas favordaveis no mérito das acdes judiciais. As decisdes
judiciais podem variar a depender do Juizo e do Tribunal competente. As
decisdes podem definir ou restringir o direito das partes, o publico beneficiado,
o montante da condenacgdo ou prazo da condenacdo e o valor dos honorarios
sucumbenciais, a taxa de correcdo dos valores da condenacdo e, ainda, o
cabimento de acdo civil publica. As decisdes podem ser conflitantes entre os
processos. Essa incerteza quanto ao desfecho dos processos podera reduzir, ou
mesmo eliminar, o valor dos Direitos Creditoérios, ou divergir da expectativa dos
respectivos valores.

XIX. Risco Relacionado a Conducdo das Acdes Judiciais: A Classe, apesar de
cessionaria dos Direitos Creditérios decorrentes de agdes judiciais decorrentes
de relacdes de trabalho ou endossatario de titulos de crédito garantidos por
esses Direitos Creditorios, podera ser impedida de atuar diretamente como
autora ou substituta processual em tais agoes por forca do artigo 109, §1° do
Cdodigo de Processo Civil, pelo qual o adquirente ou cessionario de direito
litigioso ndo podera ingressar em juizo, substituindo o alienante (Cedente), sem
gue o consinta a parte contraria. Nesse caso, a Classe apenas podera intervir
no processo na qualidade de assistente, por expressa autorizacao do §2° do
mesmo dispositivo legal. Tratando-se de assisténcia simples, os Cedentes
continuarao a figurar como Unicos autores e partes principais nas respectivas
acOes judiciais e, assim, poderao desistir da agao, transigir sobre os direitos
controvertidos ou praticar atos que, direta ou indiretamente, tenham efeitos
sobre os Direitos Creditorios. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer
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pessoa, incluindo os Cedentes, a Instituicado Administradora, a Gestora e o
Custodiante, qualquer indenizacdo ou penalidade caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos neste item,
ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

XX. Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a
inadimpléncia nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos a Classe, a
Gestora podera efetuar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualguer uma dessas hipodteses,
as referidas cobrangas atingirao os resultados almejados, nem de que a Classe
recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe. A Classe, caso os custos da cobranca judicial sejam muito
elevados, poderad optar por ndao efetuar tal cobranca judicial, o que podera
acarretar perda patrimonial para a Classe.

XXI. Riscos relacionados aos procedimentos de cobranca: A Gestora sera a
responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos e dos adquiridos
vencidos, caso os devedores/sacados dos Direitos Creditérios realizem o
pagamento para a Gestora, para o Cedente ou advogados contratados e estes
nao repassem o recurso recebido imediatamente para a Classe, a rentabilidade
da Classe podera ser afetada. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas. A Administradora
e a Gestora nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao
ou manutencao de referidos procedimentos caso a Classe nao disponha de
recursos suficientes necessarios para tanto.

XXII.Risco de uma politica investimento abrangente: O Regulamento prevé que
os Direitos Creditérios poderdao ser decorrentes de operagdes performadas ou
nao performadas realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de
arrendamento mercantil e prestacdo de servigos, celebradas entre as Cedentes
e os devedores/sacados, devidamente identificados pelo CPF/MF ou CNPJ]/MF,
representados por Documentos Comprobatorios, observado o disposto em cada
Contrato de Cessao, titulo de crédito e respectivos contratos de garantia,
inclusive aqueles: (i) que resultem de agdes judiciais em curso; (ii) constituam
seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia; (iii) cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para a Classe seja
considerada um fator preponderante de risco; (iv) originados de empresas em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; (v) de existéncia futura e
montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e
(vi) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto nos itens anteriores. A
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falta de uma politica clara de investimento poderd expor a Classe a essas
diversas classes de Direitos Creditérios, o que poderd acarretar prejuizos aos
cotistas, principalmente, pois poderao ser chamados a aportar recursos, no caso
por exemplo, na manutencdao de acgdes judiciais ou no caso de patrimonio
negativo.

XXIII. Risco Tributdrio. A Gestora envidara os maiores esforgcos para manter a
composicdo da carteira do Fundo, adequada ao tratamento tributario aplicavel
aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributarios,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragao do
tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de
gue este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a
possibilidade de ser reduzido o prazo médio das Carteiras das Classes, em razao,
entre outros motivos, da adogao de estratégias de curto prazo pela Gestora para
fins de cumprimento da politica de investimentos da respectiva Classe e/ou
protecao de suas Carteiras, bem como de alteragdes nos critérios de calculo do
prazo médio da carteira de classes de fundos de investimento pelas autoridades
competentes. O desenquadramento tributario das Carteiras pode trazer prejuizo
aos Cotistas.

XXIV. Riscos de Alteracbes na Legislacao aplicavel: A legislagao aplicavel ao
Fundo, as Classes, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelas Classes,
incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimentos no Brasil estd
sujeita a alteragOes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e
alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdao impactar
de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condicdes para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
eventual remessa de recursos do e para o exterior, se aplicavel. Ademais, a
aplicacao de leis existentes ou novas, assim e como mudangas na interpretagao
de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

XXV. Alteracdes das Regras Tributarias: Alteracdes nas regras tributarias e/ou
na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo de
tratamentos fiscais diferenciados, na forma da legislacao vigente, (ii) possiveis
modificacbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(iii) criagdo de tributos; bem como, (iv) mudancas na interpretacao e/ou
aplicacdo das regras tributarias por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos de medidas de alteragao fiscal ndo podem ser
quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, e/ou os
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Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir
gue as regras tributarias atualmente aplicdveis ao Fundo e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas,
inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Atualmente, por exemplo,
ha diferentes discussdes no Congresso Nacional que objetivam implementar
alteragdes nas regras tributarias aplicaveis a investimentos nos mercados
financeiros e de capitais. Por exemplo, recentemente, o Governo publicou a
Medida Provisdria n°® 1.184, de 28 de agosto de 2023 (*MP_1184") que, dentre
outras alteragdes, pretende instituir o regime de Come-Cotas (tributacao
periodica/semestral e antecipada as aliquotas de 15% ou 20%, conforme
classificagdo dos fundos como curto ou longo prazo) aos fundos de
investimentos fechados, inclusive prevendo a tributagdo dos estoques de
rendimentos acumulados nas cotas dos fundos fechados (estoque acumulado
até 31/12/2023). A redacdo inicial da MP prevé certas excegdes, mas nao houve
mengao aos FIDCs. Além disso, podem surgir davidas quanto a aplicacao do
Come-Cotas para Cotistas de fundos fechados que nao sejam residentes no
Brasil para fins fiscais. Note que a MP 1184 tem vigéncia imediata, mas, de
modo geral, a eficacia de suas disposicoes foi postergada para 01 de janeiro de
2024. As medidas provisorias se sujeitam a processos legislativos especificos, e
o Congresso Nacional devera avaliar e votar as proposicdes para sua posterior
e eventual conversdo em lei, sendo possivel promover alteracdes na redacao
inicialmente proposta pelo Governo Federal. Sera importante, portanto,
acompanhar a evolucao da MP 1184 e de outras iniciativas em andamento no
Congresso Nacional a fim de avaliar possiveis impactos nos investimentos no
Fundo.

XXVI. Limitacdo de Responsabilidade. A Lei n® 13.874/2019 alterou o Cddigo
Civil e estabeleceu que (i) os regulamentos de fundos de investimento podem
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observado o disposto na regulamentacao da CVM; e (ii) se o fundo de
investimento com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio
suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia
previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou
norma regulamentadora acerca de tais matérias, a qual entrou em vigor em 3
de outubro de 2023. Nao é possivel antever como a limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica, tampouco qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de
potenciais litigios envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou
administrativa. Neste caso, o Fundo, as Classes e os Cotistas podem sofrer
prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.
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CAPITULO VII
DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

Divulgacado de Informes e Demonstrativos

Artigo 23 Em linha com o Capitulo VI do Anexo Normativo II da Resolucao CVM
175, a Administradora é responsavel por:

(a) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G da Resolugao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informacgoes;

(b) encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicagOes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

(c) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagoes, em linha com o disposto no Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175.

CAPITULO VIII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Contato com a Administradora

Artigo 24 SolicitagOes, sugestdes, reclamacgdes e informacdes adicionais, inclusive
aquelas referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis,
relatorios da Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros documentos
elaborados por forca regulamentar podem ser solicitados diretamente a
Administradora.

Paragrafo 1°. Os Cotistas poderao se comunicar com a Administradora por meio
do Servigo de Atendimento ao Cotista

Paragrafo 2°. Caso o Cotista ja tenha recorrido ao servico de atendimento ao
cotista e ndo tenha se sentido satisfeito com a solugao apresentada, com o nimero
do protocolo de atendimento em maos, o Cotista deve acessar o canal da ouvidoria.

Sucessao
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Artigo 25 Em caso de morte ou incapacidade de cotista, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante a
Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, que cabiam ao de cujus ou ao
incapaz, observadas as prescrigoes legais.

Arbitragem

Artigo 26 O Fundo, os Cotistas e os Prestadores de Servico obrigam-se a resolver
toda e qualquer Disputa por meio de arbitragem, administrada pela CAM.

Paragrafo 1°. O tribunal arbitral serd composto por 3 arbitros, dos quais 1 sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O terceiro arbitro sera
indicado conjuntamente pelos 2 (dois) arbitros anteriormente indicados. No caso de
alguma das Partes ndao ser capaz de nomear um arbitro, ou caso ndao haja um
consenso com relacdo a indicacao de um terceiro arbitro, bem como qualquer davida,
controvérsia ou omissao relacionada a indicacdo de qualquer arbitro, tal
incapacidade, auséncia de consenso ou duvida, controvérsia ou omissao devera ser
decidida e resolvida pela CAM.

Paragrafo 2°. De acordo com o Artigo 2° da Lei de Arbitragem, os arbitros
deverao resolver a disputa de acordo com os termos deste Regulamento, das regras
da CAM e das leis aplicaveis no Brasil.

Paragrafo 3°. A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil, onde a sentenca arbitral devera ser proferida e sera realizada de acordo
com a legislacao aplicavel no Brasil e as regras da CAM.

Paragrafo 4°. Os procedimentos para a conducdo da arbitragem, bem como toda
e qualquer comunicacao entre as Partes, os arbitros e a CAM deverao ser conduzidos
no idioma portugués.

Paragrafo 5°. A sentenca arbitral serad definitiva, irrecorrivel e vinculard as
partes, seus sucessores € cessionarios, que se comprometem a cumpri-la
espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de correcao de erro material ou de esclarecimento de
obscuridade, duvida, contradicdo ou omissao da sentenga arbitral, conforme previsto
no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de boa-fé da acao
de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessaria, a
execucao da decisao arbitral poderad se dar em qualquer juizo que tenha jurisdicao
ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo 6°. A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral serd considerada como
inadimplemento das obrigacdes aqui estabelecidas e ensejara a parte prejudicada
com o descumprimento da sentenca arbitral o direito de pleitear o pagamento de
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penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor em discussdao, sem prejuizo do
cumprimento da obrigacao objeto da decisao arbitral.

Paragrafo 7°. As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos
de arbitragem instalados em conformidade com este Artigo deverdao ser pagas pela
parte vencida, conforme proporgao determinada na sentencga arbitral.

Paragrafo 8°. Nado obstante as previsdes deste Artigo 26, fica eleito pelas Partes
o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com a exclusao de quaisquer
outros, por mais privilegiados que sejam para eventuais demandas judiciais relativas
a obtencdao de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro remédio que nao
possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive, mas sem limitacdo, a execugao
especifica prevista nos Artigos 497, 498 e 501 e seguintes do Cdédigo de Processo
Civil, na medida em que elas forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos das
partes nos termos do presente Regulamento. A autorizacao do acesso ao Poder
Judicidrio para obtencdo das medidas objeto deste Paragrafo nao conflita com a
eleicao da arbitragem como meio de solugdo de controvérsias advindas do presente
Regulamento, nem deverad ser considerada uma dispensa referente a sujeicao e
cumprimento desta eleicao, observando-se o disposto nos Artigos 22-A e 22-B da Lei
de Arbitragem.

Paragrafo 9°. Apos a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares ou
de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, a quem cabera
manter, modificar e/ou revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo
Poder Judiciario, conforme o caso.
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REGULAMENTO DO
CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ANEXO A

CLASSE UNICA COM RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CORAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do CORAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas
Classe Unica com Responsabilidade Limitada de emissdo do Fundo de modo
complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no

Regulamento.
CAPITULO I
DEFINICOES ADICIONAIS
Artigo 1° Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos

abaixo tém o significado a eles atribuidos neste item:

Ativos Financeiros Significam os seguintes ativos financeiros de liquidez,
em que poderao ser alocados recursos livres das Cotas
Classe Unica, nao investidos em Direitos Creditorios,
nos termos deste Anexo: (a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou
coobrigacao de instituicdes financeiras; (c) operagoes
compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas
alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nas
alineas (a) a (c).

Capital Subscrito Significa o montante total subscrito que os Cotistas da
Classe Unica se comprometeram a aportar na Classe
Unica, a titulo de integralizacdo de suas Cotas.

Chamada de Capital Significa o aviso entregue aos Cotistas pelo
Administrador, conforme orientacao da Gestora, para
aportes de recursos no Fundo, os quais serao
destinados & Classe Unica.

Classe Unica Significa a Classe de Cotas Unica com responsabilidade
limitada de emissao do Fundo, para a qual serd
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constituido patrimonio segregado pelo Administrador,
nos termos da Resolugao CVM 175.

Comité de | Significa o comité de acompanhamento, conforme
Acompanhamento descrito no Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. deste Anexo.

Compromisso de | Significa o instrumento que regulard os termos e

Investimento

condigOes para a integralizacao de Cotas.

Conta da Classe Unica

Significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em
nome da Classe Unica.

Contrato de Cessao

Significa cada um dos contratos que regulam as
cessoes de crédito celebrados entre a Classe e os
Cedentes.

Cotas Classe Unica

Significam as Cotas da Classe Unica

Responsabilidade Limitada do Fundo.

com

Cotas de FIDC

Significam as classes de cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, nos termos do
Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

Critério de | Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 16 do
Elegibilidade Anexo da Classe

Data da Primeira | Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Integralizacao de | Classe Unica, emitidas no ambito da Primeira Oferta.

Cotas Classe Unica

Data de Aquisicao

Significa a data da aquisicao pela Classe dos Direitos
Creditérios que atendam ao Critério de Elegibilidade.

Direitos Creditorios

Significa o direito de crédito de titularidade de cada

cedente, expresso em moeda corrente nacional,
decorrente de operagdoes performadas ou nao
performadas realizadas no segmento financeiro,

comercial, industrial, de arrendamento mercantil e
prestacao de servicos, celebradas entre as Cedentes e
os devedores/sacados, devidamente identificados pelo
CPF ou CNPJ], representados por Documentos
Comprobatérios, observado o disposto em cada
Contrato de Cessao, inclusive aqueles: (i) que estejam
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vencidos e pendentes de pagamento quando de sua
cessao para a Classe; (ii) que resultem de acgoes
judiciais em curso; (iii) constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia; (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da
cessao para a Classe seja considerada um fator
preponderante de risco; (v) originados de empresas
em processo de recuperacgao judicial ou extrajudicial; e
(vi) de existéncia futura e montante desconhecido,
desde que emergentes de relagdes ja constituidas.

Documentos
Comprobatorios

Significa a documentacdo necessaria a comprovacao do
lastro dos Direitos Creditérios cedidos, incluindo,
quando houver, os contratos, instrumentos, titulos de
crédito representativos dos respectivos Direitos
Creditérios, anexos, seguros, garantias e quaisquer
outros documentos relacionados aos Direitos
Creditorios necessarios para protesto, cobranca ou
execucdo judicial dos Direitos Creditérios cedidos.

Investidores
Profissionais

Significa os investidores descritos nos termos do Artigo
11 da Resolugao CVM 30.

Politica de Cobranca

Tem o significado atribuido no Artigo 14 deste Anexo.

Prazo de Duracao da
Classe Unica

A Classe Unica terd prazo de duragdo de 12 (doze)
anos, contados da data da primeira integralizacao de
Cotas.

Primeira Oferta

Significa a primeira oferta publica de Cotas da Classe
Unica, independente da Subclasse e/ou do rito.

Taxa de Administragao

Significa a taxa cobrada da Classe Unica para
remunerar o Administrador e os prestadores dos
servigos por ele contratados e que nao constituam
encargos do Fundo, conforme estabelecida neste
Regulamento, no Anexo e seus Apéndices.

Taxa de Gestao

Significa a taxa cobrada da Classe Unica para
remunerar a Gestora e os prestadores dos servigos por
ele contratados e que nao constituam encargos do
Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento, no
Anexo e seus Apéndices.
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CAPITULO II
CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 2° Denominacgdo. Classe Unica com Responsabilidade Limitada do
Coral Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

Artigo 3° Categoria. Fundo de investimento em direitos creditérios,
conforme Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

Artigo 4° Regime da Classe. Classe Fechada.

Paragrafo 1°. A Classe nao sera dividida em Subclasses, conforme disposto
no Anexo da Classe Unica.

Artigo 5° Prazo de Duracdo. A Classe Unica terd prazo de duracdo de 12
(doze) anos, contados da data da primeira integralizacao de Cotas.

Artigo 6° Regime de Responsabilidade. Os Cotistas possuem
responsabilidade limitada ao valor de subscrigcao das respectivas Cotas, nos termos
da Resolugao CVM 175, sendo certo que os Cotistas nao respondem pessoalmente
por qualquer obrigagao legal ou contratual, relativamente aos ativos integrantes da
Carteira ou bens e direitos dos Prestadores de Servicos, salvo quanto a obrigacdo de
pagamento do valor integral das cotas subscritas por cada Cotista.

Artigo 7° Pablico-Alvo. As Cotas Classe Unica poderdo ser subscritas,
exclusivamente, por Investidores Profissionais.

Artigo 8° Forma de Comunicagao. Para fins do disposto neste Anexo e
conforme Artigo 12, §3° da Resolugao CVM 175, qualquer notificacdo, solicitagdao ou
outra comunicacao entre o Administrador, a Gestora e os Cotistas devera ser feita
por escrito, sendo que tais comunicagdes poderdo ser entregues via e-mail, para o
endereco do Cotista registrado junto ao Administrador quando tal notificacao seja
entregue.

CAPITULO III
POLITICA DE INVESTIMENTO

Politica de Investimento: Ativos Alvo

Artigo 9° Serdo alvo de investimento pela Classe Unica os ativos listados
abaixo, observados os termos e condigOes deste Anexo:

(a) Direitos Creditorios;

(b) Cotas de FIDC; e
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(c) Ativos Financeiros.

Paragrafo 1°. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, as
Cotas Classe Unica devem possuir ao menos 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimonio Liquido representada por Direitos Creditérios.

Paragrafo 2°. A Classe Unica podera alocar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em Cotas de FIDC de um Unico fundo ou classe, incluindo fundos ou classe
que contem com a prestacao de servicos do Administrador, da Gestora, de eventuais
consultorias especializadas do Fundo e suas respectivas Partes Relacionadas.

Paragrafo 3°. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundagoes.

Paragrafo 4°. Inexistindo contraparte central, a Classe podera realizar operagoes
com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes
relacionadas, até o limite de 33% (trinta e trés por cento) de seu Patriménio Liquido.

Paragrafo 5°. Observados os limites impostos pela regulamentacao em vigor, a
parcela do Patrimodnio Liquido das Cotas Classe nao investida em Direitos Creditdrios
ou em Cotas de FIDC deve ser aplicada nos Ativos Financeiros.

Paragrafo 6°. Caso a Classe Unica aloque recursos em Direitos Creditérios que
ndo sejam passiveis de registro em entidade registradora, a Administradora deve
contratar o servigo de custddia para a Carteira de ativos.

Paragrafo 7°. Caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado organizado
de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro em entidade
registradora de que trata o Paragrafo Quarto.

Paragrafo 8°. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditéorios da Carteira, o que for maior, o Custodiante dos Direitos
Creditorios deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Paragrafo 9°. Nado obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste Anexo e na manutencao dos sistemas de
monitoramento de risco, os Prestadores de Servicos Essenciais ndao poderao ser
responsabilizadas por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da
Carteira da Classe Unica, ou prejuizos em caso de liquidacdo, assumindo os Cotistas
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os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ademais, ndo ha garantia de que os
objetivos da Classe Unica serdo alcancados, tampouco poderdao os Prestadores de
Servicos Essenciais garantir a seguranca, rentabilidade e liquidez dos ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica.

Paragrafo 10°. Adicionalmente aos Direitos Creditérios, as Cotas de FIDC e aos
Ativos Financeiros passiveis de aquisicao pelo Fundo, poderdo eventualmente compor
a carteira de investimento do Fundo os seguintes ativos: (i) imdveis (ou direitos reais
relacionados), (ii) participacdes societarias, (iii) cotas de fundos de investimento,
(iv) bens moveis em geral, incluindo produtos ou insumos agricolas, e (v) outros
direitos disponiveis, em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo de Direitos Creditdrios inadimplidos, seja
por forca de: (@) expropriacao de ativos; (b) excussao de garantias; (c) dacao em
pagamento; (d) conversao; (e) adjudicacao ou arrematacao de bem penhorado pela
Classe; ou (f) transacao, nos termos do Artigo 840 e seguintes do Cdédigo Civil.

Paragrafo 11°. A Gestora se compromete a utilizar seus melhores esforcos para
realizar a venda dos ativos referentes ao paragrafo acima no intuito de reenquadrar
a carteira do Fundo no prazo de 15 (quinze) dias consecutivos, observado o disposto
no §1° do Artigo 90 da Resolugao CVM 175.

Originacao dos Direitos Creditoérios

Artigo 10° Considerando (i) a natureza especifica dos Direitos Creditdrios que
o Fundo buscara adquirir; (ii) que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo pertencerdo a cedentes, emissores ou vendedores distintos; e (iii) que os
Direitos Creditorios terdo origens diversas, a depender das diferentes oportunidades
identificadas pela Gestora, a Gestora ndo elabora uma descricdao especifica dos
processos de origem e das politicas de concessao de Direitos Creditdrios, os quais
serdao analisados individualmente pela Gestora.

Cobranca dos Direitos Creditoérios

Artigo 11 A notificacdo de cessdo sera encaminhada pelo Cedente aos
devedores/sacados.

Paragrafo Unico. A comunicacdo podera ser realizada pelos Correios, por meio de
carta com aviso de recebimento (AR).

Artigo 12 A forma de cobranca dos Direitos Creditérios representados por
contratos de compra e venda e/ou de prestacao de servicos sera realizada, sempre
que possivel, por meio de: (a) boletos bancérios, tendo a Classe Unica por
favorecida; ou (b) TED e, havendo atraso de 5 (cinco) dias apds o vencimento da
obrigacao, a Gestora efetuara a cobranca dos Direitos Creditérios em atraso.
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Artigo 13 Os Direitos Creditérios poderdao contar com garantias fidejussorias
(aval, fianca, coobrigacdo em cessao de crédito, dentre outras) e garantias reais
(alienacdo fiduciaria de bens médveis e imdveis, cessao fiducidria de direitos, penhor
de titulos de crédito, hipoteca, anticrese, dentre outras). Para excussdo das garantias
dos Direitos Creditdrios, quando solicitado pela Gestora contratard, em nome e as
expensas do Fundo, assessores legais especializados.

Paragrafo 1°. Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussorias, fica a
Gestora autorizada a tomar quaisquer providéncias necessarias para excussao das
respectivas garantias.

Paragrafo 2°. Direitos Creditérios poderdao ser protestados e cobrados inclusive
judicialmente. Todas as despesas de cobrancga, inclusive judiciais, serao suportadas
pela Classe Unica.

Artigo 14 A politica de investimentos da Classe Unica permite a aquisicdo dos
Direitos Creditérios, os quais serdo buscados e adquiridos durante todo o prazo da
Classe Unica. Isto posto, ndo é possivel apresentar descricdo dos mecanismos e
procedimentos de cobranca dos direitos creditorios.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios

Artigo 15 A Gestora efetuara a verificacdo do lastro de todos os Direitos
Creditorios tao logo passem a integrar a Carteira, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel e nas politicas internas da Gestora.

Paragrafo 1°. Conforme dispde o Anexo Descritivo, a obrigacao de verificacdo de
lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do
Artigo 36 do Anexo II Normativo da Resolugao CVM 175

Paragrafo 2°. As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo
informadas a Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na
verificacdo de lastro realizada até a data de aquisicao e pagamento do respectivo
Direito Creditério impedira a aquisicao do Direito Creditério pelo Fundo, até a sua
completa regularizagao.

Paragrafo 3°. Nd&o obstante tal verificacdo, a Gestora ndo € responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos
Creditorios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagao caso venha a ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias.

Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao
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Artigo 16 Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo deverao atender, na data em que a cessao for realizada (“Data de Aquisicao”),
os seguintes critérios de elegibilidade (“Critério de Elegibilidade”):

(a) Somente podera adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos
e pendentes de pagamento na data da cessao;

(b) Direitos Creditorios de emissao de companhias.

(c) Apenas Direitos Creditérios cedidos, originados e/ou devidos por
pessoas fisicas ou juridicas domiciliadas no territdrio nacional.

(d) Os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de
cada Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

Paragrafo 1°. A Gestora, nos termos do Artigo 33, paragrafo 3° do Anexo II da
Resolucao CVM 175, sera o responsavel por verificar o enquadramento dos Direitos
Creditorios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 20°. Na hipotese de o Direito Creditério perder qualquer condicdao ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe Unica, ndo havera direito de
regresso contra a Administradora, Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de
ma-fé, culpa ou dolo.

Procedimentos de Cessdo e Politica de Concessdo de Crédito

Artigo 17 Para a formalizacdo das ofertas de Direitos Creditérios pela Cedente a
Classe Unica, a Gestora avaliara o ativo, e apds aprovacao dentro da Politica de
Investimento da Classe, procedera a cessao nos termos previstos no presente Anexo.

Artigo 18 Verificada a elegibilidade dos Direitos Creditdrios nos termos acima, sera
providenciada a assinatura do respectivo Contrato de Cessdo, de acordo com os
termos e condigdes negociados pela Gestora.

Paragrafo Unico. A cess3o de Direitos Creditérios pela Classe Unica para qualquer
pessoa, inclusive para efeitos de dacao em pagamento, somente podera ser realizada
em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdao da Classe, da Gestora
ou da Administradora.

Artigo 19 O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o
pagamento dos valores correspondentes ao preco da cessao, pelo Custodiante,
atuando por conta e ordem da Classe, na Data de Aquisicao dos Direitos Creditérios.
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Paragrafo Unico. N3o é admitido o pagamento de cessdo de Direito Creditério para
contas de pessoas que ndo sejam as préprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de
terceiros, estranhos aos negdcios realizados de venda e compra dos recebiveis).

Artigo 20 Tendo em vista que a Classe pode aplicar em Direitos Creditérios de
naturezas diversas, ndao é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas
inerentes dos Direitos Creditdrios e da politica de concessao de crédito.

Operaces com Partes Relacionadas dos Prestadores de Servico da Classe Unica,
Cessao de Direitos Creditorios ao Cedente

Artigo 21 Tendo em vista o publico-alvo da Classe Unica, serd permitido & Classe
Unica adquirir Direitos Creditdrios cedidos ou originados, direta ou indiretamente,
pela Administradora, pela Gestora, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que a entidade registradora
e o Custodiante ndao sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

Artigo 22 A cessdo de Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica aos
respectivos cedentes e suas Partes Relacionadas sera permitida exclusivamente nos
termos de cada contrato de cessdo (ou documento equivalente, conforme aplicavel),
que estabelecera as regras, os procedimentos e os limites para a efetivacao de tais
cessoes.

Artigo 23 Desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez, nos termos previstos neste Regulamento, o Fundo poderad contratar
operagdes com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da
Administradora ou da Gestora, ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados pela Administradora, pela Gestora ou pelas pessoas a elas ligadas. As
operagoes descritas neste Artigo serdo objeto de registro segregado das demais
operacBes da Carteira da Classe Unica, de modo a serem facilmente identificaveis, e
poderao representar até 100% (cem por cento) de seus recursos.

CAPITULO 1V
EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO, RESGATE E NEGOCIACAO

Primeira Emissao

Artigo 24 As Cotas da Primeira Emissdo da Classe Unica serdo ofertadas nos
termos da Resolugcao CVM 160.

Paragrafo 1°. O valor total das Cotas da Primeira Emiss3o da Classe Unica é de
até R$ 31.160.000,00 (trinta e um milhdes cento e sessenta mil reais), que terdo
valor unitdrio de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando 31.160 (trinta e
uma mil cento e sessenta) Cotas Classe Unica. O montante minimo distribuido no
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ambito da Primeira Emissdo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), totalizando
a distribuicao de 1.000 (mil) Cotas Classe Unica.

Paragrafo 2°. Na emissdo de Cotas da Classe Unica deve ser sempre utilizado o
valor unitario da Primeira Emissao.

Emissdes Subsequentes

Artigo 25 Apds a Primeira Emissao, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério,
aprovar a emissdo de novas Cotas Classe Unica, as quais poderdo ser objeto de
colocacdo privada ou distribuicdo publica nos termos da regulamentagao aplicavel,
conforme deliberagcao da Assembleia Especial de Cotistas e desde que respeitado o
Indice de Subordinacdo e o valor maximo do Capital Autorizado.

Paragrafo 1°. O instrumento particular da Administradora e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas Classe Unica,
definira as respectivas condigdes para subscricao e integralizacdo de tais Cotas Classe
Unica.

Paragrafo 2°. Salvo se deliberado de forma diversa pela Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar pela nova emissdo, a emissao, subscricao e integralizagao de
novas cotas da Classe Unica terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos
as demais Cotas.

Subscricdo e Integralizacao

Artigo 26 No ato de subscricdo das Cotas Classe Unica, os Cotistas deverdo
assinar o respectivo Compromisso de Investimento ou Boletim de Subscricao,
conforme aplicavel, do qual constardo, entre outras informacdes: (@) nome e
qualificacdo do subscritor; (b) nimero de Cotas Unicas subscritas; (c) preco de
subscricdo; e (d) condicdes para integralizacdo de Cotas Classe Unica.

Paragrafo 1°. Nos termos do Artigo 113, I da Resolugdao CVM 175, é admitida na
integralizacdo de Cotas Classe Unica mediante a entrega de Direitos Creditorios,
Cotas de FIDC ou Ativos Financeiros.

Paragrafo 2°. As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as Chamadas de
Capital enviadas pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora, com a
antecedéncia minima prevista no Compromisso de Investimentos, em moeda corrente
nacional e/ou mediante a entrega de Direitos Creditorios, Cotas de FIDC e/ou Ativos
Financeiros, desde que tais ativos sejam aprovados pela Gestora, estejam em linha
com os termos da politica de investimento da Classe Unica e sejam passiveis de
compor a Carteira, tendo em vista a estratégia de gestdao adotada, sua cotacdao ou
valor de mercado e sua concentragdo na Carteira da Classe Unica no momento da
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integralizacao, na forma e prazo estabelecidos nos respectivos Boletins de
Subscricao.

Paragrafo 3°. A integralizacdao das Cotas sera realizada (i) em moeda corrente
nacional e/ou (ii) em Direitos Creditérios, nos moldes do Paragrafo 1°. A
integralizacao podera ser realizada por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel -
TED ou qualquer outro sistema de liquidagao ou pagamento autorizado pelo BACEN,
nos termos e condigdes previstos no Compromisso de Investimento, neste Anexo e
no Regulamento.

Paragrafo 4°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no
prazo informado neste Regulamento, serd prova de quitacao e recibo de pagamento.

Artigo 27 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas Classe
Unica por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser
realizadas pela Administradora, conforme solicitagdo da Gestora, nos termos e
condigdes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo.

Paragrafo 1°. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento e/ou necessidades de recursos para pagamento de encargos da Classe
Unica (ou encargos do Fundo rateados pela Classe Unica, conforme aplicidvel nos
termos do Regulamento), a Gestora realizara Chamadas de Capital, solicitando o
aporte de recursos na Conta da Classe Unica mediante a integralizacdo parC|aI ou
total das Cotas Classe Unica subscritas por cada um dos Cotistas Classe Unica nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo 2°. As Chamadas de Capital estardao limitadas ao valor do Capital
Subscrito de cada Cotista Classe Unica, observado o disposto no Regulamento e neste
Anexo.

Cotista Inadimplente

Artigo 28 O Cotista que, em até 15 (quinze) dias, contados do prazo final de sua
obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condigOes previstas neste Anexo, no
Regulamento e no Compromisso de Investimento, deixar de cumprir total ou
parcialmente suas obrigacbes nos termos deste Anexo, do Regulamento, do
Compromisso de Investimento e/ou do Boletim de Subscrigao, inclusive a obrigacao
de integralizar Cotas, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer
notificacdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora, declarado
Cotista Inadimplente e estarad adicionalmente sujeito a suspensdo de seus direitos
econdmicos e politicos em relagao as suas Cotas, integralizadas ou ndo, suspensos
enquanto permanecer sua inadimpléncia.
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Paragrafo 1°. Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranca
aplicaveis, o valor inadimplido, incluindo quaisquer custos, taxas ou despesas
incorridos pela Classe como consequéncia dessa inadimpléncia, inclusive eventuais
juros e demais encargos decorrentes da contratacdo de empréstimo na forma do item
Paragrafo 2° abaixo, e qualquer penalidade imposta ao Cotista Inadimplente nos
termos deste Anexo, poderd ser deduzido de quaisquer distribuicdes e/ou
amortizagdes devidas ao Cotista Inadimplente, as quais poderao ser retidas pela
Classe até que haja o adimplemento total do Valor Inadimplido pelo Cotista
Inadimplente.

Paragrafo 2°. A Gestora fica, desde ja, autorizada a contrair empréstimos em
nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas, observado que (i) o valor do empréstimo esta limitado ao valor
necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operacdes
e (ii) as despesas decorrentes de dos empréstimos contraidos em nome da Classe
serdao impostas exclusivamente ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo 3°. Quaisquer votos do Cotista Inadimplente serdo desconsiderados no
ambito da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas,
enquanto perdurar sua inadimpléncia.

Paragrafo 4°. Caso um Cotista Inadimplente venha a sanar integralmente sua
respectiva inadimpléncia (e volte a cumprir integralmente com suas obrigagdes
previstas neste Anexo, no Regulamento, no Compromisso de Investimento e no
Boletim de Subscricdo) apds a suspensao de seus direitos politicos e econémicos, tal
Cotista Inadimplente recuperara referidos direitos politicos e econdmicos no més
imediatamente subsequente aquele em que a inadimpléncia tenha sido sanada.
Somente a Assembleia Especial de Cotistas ou a Assembleia Geral de Cotistas,
conforme o caso, podera dispensar os Prestadores de Servicos Essenciais de
aplicarem as sangoes prevista neste item.

Amortizacoes e Resgate

Artigo 29 Poderao ser distribuidos aos Cotistas Classe Unica, conforme o
caso, valores relativos a ("Distribuicdes da Classe Unica”):

(a) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe Unica
relativamente aos Direitos Creditérios e/ou Cotas de FIDC, incluindo
desinvestimentos;

(b) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros;
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(o) outras receitas, ganhos e rendimentos de qualquer natureza da Classe
Unica; e

(d) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e passiveis de
distribuicdo aos Cotistas Classe Unica, ao final do Prazo de Duragao da Classe
Unica.

Paragrafo 1°. As Distribuicdes da Classe Unica serdo feitas sob a forma de
amortizacdo de Cotas Classe Unica, a critério da Gestora. Ndo havera resgate de
Cotas Classe Unica, a ndo ser por ocasidao do término do Prazo de Duracdo das Cotas
Classe Unica. Para fins de contabilizagdo do valor unitdrio de resgate da Cota, devera
ser utilizada o valor do dia atil imediatamente anterior ao pagamento do resgate.

Paragrafo 2°. A Gestora devera solicitar por correio eletronico direcionado a
Administradora até as 16 horas do dia anterior para que a amortizagao ocorra no dia
seguinte ao da solicitacao (d+1) e, caso solicitada apds este horario, a amortizacao
ocorrera no segundo dia subsequente ao da solicitacdo (d+2).

Negociacdo de Cotas Classe Unica

Artigo 30 As Cotas poderao ser negociadas em mercado de balcao, somente se
ocorrer entre fundos de investimento ou carteiras sob gestdao da Gestora ou de
pessoas e empresas ligadas a Gestora, conforme autorizado por escrito pela Gestora,
observados, nestes casos, o disposto nos paragrafos abaixo.

Paragrafo 1°. Na hipotese em que as Cotas possam ser negociadas, se a
negociacdo ocorrer em mercado regulamentado, cabera ao intermediario, no caso de
operacgoes de aquisicdo de cotas no mercado secundario, assegurar o enquadramento
do adquirente de cotas ao Publico-Alvo do Fundo e a excegao prevista no caput deste
artigo. O adquirente das cotas deverd aderir a todos os termos do presente
Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Paragrafo 2°. Na hipotese em que as Cotas possam ser negociadas, se a
negociacdo ocorrer de maneira privada, esta se dara por meio de termo de cessao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida O
termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora. A
Administradora atestard o recebimento do termo de cessao, e entdo sera procedida
a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe Unica, tendo
a citada alteracdo, como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessao
pela Administradora.

Paragrafo 3°. Em qualquer caso, as Cotas da Classe Unica somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
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assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente perante a Classe Unica no
tocante a sua integralizacao.

Paragrafo 4°. Os adquirentes das cotas deverdo (i) atender aos requisitos
especificos do Publico-Alvo, (ii) aderir ao Termo de Adesdo por meio da assinatura e
entrega a Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdao em vigor e efetivo registro como novos cotistas; (iii) aderir
ao Boletim de Subscrigao e, se for o caso, ao compromisso de investimento; (iv)
informar o preco de aquisicdo das cotas adquiridas; e (v) enviar cépia da nota de
negociagao das cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisicao de tais cotas ser
considerado zero para fins de tributagao.

CAPITULO V
REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Remuneracao da Administradora

Artigo 31 Taxa de Administragdo. Em contraprestacdao aos servigos de
administracdo fiduciaria e controladoria a Classe pagara a Administradora Taxa de
Administracdo correspondente a 0,02% sobre o PatrimoOnio Liquido da Classe,
respeitando o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracdo é calculada e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e sera paga pela Classe, mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, por periodos vencidos.

Paragrafo 2°. O valor da Taxa de Administracao sera corrigido anualmente pelo
valor positivo do IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, contados da data
de inicio da prestacdao dos servicos.

Remuneracdo do Custodiante

Artigo 32 Taxa Maxima de Custaddia. sera devido pela Classe ao Custodiante uma
remuneracdao de 0,05% sobre o Patriménio Liquido da classe, respeitando o valor
minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) mensais.

Paragrafo 1°. A Taxa de Custddia serd provisionada diariamente, na base de 252
Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a que
se referir.

Paragrafo 2°. O valor da Taxa Maxima de Custddia mencionado no caput sera
corrigido anualmente pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA positivo, ou
por outro indice de vier a substitui-lo, contados da Data da Primeira Integralizacao
de Cotas.
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Remuneracao da Gestora

Artigo 33 Taxa de Gestao. Em contraprestacao aos servicos de gestdao a Classe
pagara a Gestora Taxa de Gestao correspondente ao valor mensal de 0,03% sobre o
Patrimonio Liquido da Classe, respeitando o valor minimo mensal de R$ 3.000,00
(trés mil reais).

Paragrafo 1°. Taxa de Gestao é calculada e provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e sera paga pela Classe, mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, por periodos vencidos.

Paragrafo 2°. O valor da Taxa de Gestao sera corrigido anualmente pelo valor
positivo do IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, contados da data de
inicio da prestacdo dos servicos.

Taxa Maxima de Distribuicao

Artigo 34 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servigos de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa
Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucao CVM 160, se

houver.
CAPITULO VI
COMITE DE ACOMPANHAMENTO
Artigo 35 O Fundo podera ter um Comité de Acompanhamento possui carater

nao deliberativo e é composto por no minimo 3 (trés) membros, indicados pelos
Cotistas, que também indicardo um dos membros como Presidente, por meio de
Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 1°. O mandato dos membros do Comité de Acompanhamento vigorara
até que os Cotistas deliberem pela destituicdo ou substituicdo de seus membros, ou
nas hipoteses de auséncia, conforme disposto no Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. abaixo.

Paragrafo 2°. Os membros do Comité de Acompanhamento ndo receberdo
remuneragao.

Paragrafo 3°. Nas hipdteses de renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outro
motivo que resulte no afastamento temporario ou permanente do membro, o Comité
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de Acompanhamento permanecera em funcionamento com numero menor de
membros ativos que o preestabelecido até que os Cotistas indiguem o seu substituto.

Paragrafo 4°. Serd considerada instalada e valida a reunido do Comité de
Acompanhamento na qual estejam presentes ao menos 2 (dois) de seus membros,
desde que convocadas dentro dos prazos previstos neste Anexo e 0 membro faltante
tenha registrado consentimento.

Paragrafo 5°. Considera-se presenca a participacao fisica ou remota por
qualquer meio que identifigue o membro ativo e permita a clara compreensao de sua
manifestagao.

Paragrafo 6°. A convocagao para as reunides do Comité de Acompanhamento
deverd ser realizada nos mesmos termos aplicaveis a convocacdo da Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo 7°. Independentemente da convocacgao prevista no Erro! Fonte de
referéncia ndao encontrada. acima, sera considerado regular o Comité de
Acompanhamento a que comparecerem todos os seus membros ativos.

Artigo 36 Cabera ao Comité de Acompanhamento receber as informagdes de
desempenho dos investimentos da Classe Unica, analisar e sugerir & Gestora
estratégias, diretrizes e operagdes com relacdo a Carteira, bem como com relagao ao
exercicio de direitos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, ndo lhe
sendo facultado interferir, de qualquer forma, na total discricionariedade da Gestora
na tomada de decisOes relacionadas a composicdo da Carteira.

Artigo 37 Independentemente das opinides manifestadas pelo Comité de
Acompanhamento, a analise, selecao e decisdes de investimento e desinvestimento
ficard a cargo da Gestora, na esfera de sua competéncia, conforme estabelecido no
Regulamento.

Artigo 38 A Administradora e a Gestora poderdao enviar representantes para
as reunides do Comité de Acompanhamento que participardo das reunides e
apresentarao esclarecimentos, se assim previamente solicitados pelos membros do
Comité, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

CAPITULO VII
ENCARGOS DA CLASSE UNICA

Artigo 39 Constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas que
podem ser debitadas diretamente da Classe Unica pela Administradora, sem prejuizo
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de outros encargos previstos pela regulamentacao aplicavel e dos encargos a serem
rateados na forma prevista no Regulamento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes da Classe Unica;

despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicao e
publicacdo de relatérios e informacgdes periddicas previstas na
regulamentacdo aplicavel;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagoes aos Cotistas Classe Unica;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissOes pagas por operacoes da Carteira de ativos;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de
execucgao de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
Prestadores dos Servicos da Classe Unica no exercicio de suas respectivas
fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da Carteira;

despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas da Classe
Unica;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacao ou liquidagao da Classe Unica, sem limitacao;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operacdes com ativos da
Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
Carteira de ativos;
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(xiv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas Classe Unica
(tais como taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas
junto a B3, remuneracao do agente autdonomo e do distribuidor das Cotas,
despesas com cartério, despesas com o registro da oferta de Cotas junto
a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacao,
taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de
servicos do Fundo etc.), sem limitagcao de valor; e (ii) admissao das
Cotas Classe Unica a negociagao em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragao com base na taxa de administragao, performance ou
gestao, observado o disposto no Artigo 99 da Resolugao CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica, desde que de acordo com as hipbéteses previstas na
regulamentacdo aplicavel;

(xx) despesas relacionadas a contratacao da agéncia de classificagao de risco
de crédito;

(xxi) Taxa Maxima de Custddia;

(xxii) registro de Direitos Creditorios, incluindo o registro da documentacao em
cartorio de registro de titulos e documentos (RTD), conforme aplicavel;

(xxiii) despesas com consultoria especializada e agentes de cobranga dos
Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando a Taxa de
Estruturacao, conforme definida no Apéndice da Subclasse Subordinada,
se houver, e para Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios;

(xxiv) despesas com honorarios advocaticios e/ou periciais decorrentes (i) da
andlise de potenciais aquisicdes, diretas ou indiretas, de Direitos
Creditorios, incluindo despesas decorrentes da emissao de parecer legal,
relatério de acompanhamento e/ou relatéorio de diligéncia, (ii) da
conducgao das acgoes judiciais;

(xxv) despesas relacionadas a elaboracdo e analise de (i) contratos de cessdo
ou outros documentos semelhantes relativos aos Direitos Creditorios, e
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(ii) documentos constitutivos do Fundo e das Cotas de FIDC, bem como
outros documentos correlatos;

(xxvi) despesas com (i) o originador (incluindo, mas, nao se limitando a taxas,
encargos e contratacdo de depositario); (ii) guarda de documentos; (iii)
honorarios advocaticios no contexto de transacdes (e monitoramento);
(iv) cobranca ordinaria e/ou extraordindria dos Direitos Creditorios; e/ou
(v) verificagao de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel; e

(xxvii) despesas com a contratacao de atividades relacionadas a verificacao de
Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel.

Paragrafo 1°. Todas os encargos da Classe Unica, previstos no Artigo 33 acima,
serao debitados diretamente da Classe Unica, sem necessidade de ratificagdao por
Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe Unica
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, incluindo
aquelas previstas no §4° do Artigo 96 da Resolugao CVM 175, sem prejuizo do
disposto no §5° do mesmo Artigo.

Paragrafo 3°. Nao sera devida taxa de ingresso ou taxa de saida pelos Cotistas
Classe Unica.

CAPITULO VIII
RESERVAS

Artigo 40. Observada a Ordem de Alocagao (conforme abaixo definido), o Fundo
devera estabelecer uma reserva de despesa, cujo valor minimo sera equivalente a,
no minimo, operacionalizacdao da Classe para o periodo de 3 (trés) meses, conforme
estimativa do Administrador (“Reserva de Encargos”). A Reserva de Encargos sera
constituida quando da integralizacao das Cotas do Fundo, e podera ser reconstituida
todo dia util ou, no maximo, no dia util imediatamente posterior a cada Data de
Verificagdo, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos
mantidos na Reserva de Encargos serao investidos em Ativos Financeiros.

Paragrafo 1°. Os procedimentos descritos nesta artigo ndo sdao garantia ou
promessa de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicao
da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Paragrafo 20°. Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em caixa ou
Ativos Financeiros.

Paragrafo 3°. A Classe detera todos os direitos em relagdo aos Ativos
Pagina 44 de 48



Docusign Envelope ID: E3B976DD-BE58-8594-8053-E2B621A33279

Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Encargos, sendo
que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos Cotistas.

CAPITULO IX
ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 41. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacao da Classe, os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da respectiva Classe serdao alocados na seguinte ordem
(“Ordem de Alocacao”):

Paragrafo 1°. desde que ndo esteja em curso um Evento de Liquidagao ou a
liguidagao da Classe:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

(2) constituicao ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) pagamento da amortizacdao das Cotas da Subclasse;

(4) constituicao ou recomposicao da Reserva de Amortizagdo; e

(5) aquisicao de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos Financeiros; e

Paragrafo 20°. Caso esteja em curso um Evento de Liquidagao, ou a liquidagao
da Classe:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da

legislacdo aplicavel;
(2) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse.

CAPITULO X
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Quoruns de Deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 42 Sem prejuizo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas
normas aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da
Classe Unica deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:
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Quérum Minimo de

Matéria o
Aprovagao
(a) as demonstracdes contabeis da Classe Unica, Maioria das Cotas dos
em até 60 (sessenta) dias apds encaminhamento | Cotistas presentes, observado
das demonstracbes contabeis a CVM; o disposto no Artigo 71, §3°

da Resolugao CVM 175

(b) destituicdo da Gestora e escolha da sua| 2/3 (dois tercos) das Cotas
substituta;

(c) destituicao ou substituicao da Maioria das Cotas
Administradora e escolha da sua substituta.

(d) emissdo de novas Cotas Classe Unica; Maioria das Cotas

(e) fusdo, incorporagao, cisao (total ou parcial),

3 iqui 5 ens Maiori
transformacgao ou a liquidagao da Classe Unica; aioria das Cotas

Maioria das Cotas dos

(f) alteracao deste Anexo A do Regulamento e| Cotistas presentes (exceto se
de seus respectivos Apéndices, observado o quérum especifico for
disposto no Artigo 14° do Regulamento; determinado neste Artigo ou
Regulamento)

(g) plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido Maioria das Cotas dos
negativo da Classe Unica; Cotistas presentes
(h) plano de declaracao judicial de insolvéncia da Maioria das Cotas dos
Classe Unica; Cotistas presentes

(i) elevacgao da taxa de administragao praticada
pela Administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao

Maioria das Cotas

Paragrafo 1°. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacées de voto na
Assembleia Especial de Cotistas, a cada Cotista cabe 1 (um) voto, representativo de
sua participacdao no Fundo, na Classe Unica.

Paragrafo 2°. A Gestora, na qualidade de gestora de veiculos de investimento
que sejam Cotistas da Classe Unica, quando aplicavel, manifestara seus votos sempre
com o propdsito de defender os interesses da Classe Unica, e buscard votar
favoravelmente a deliberagbes que, a seu ver, propiciem a valorizacao dos ativos que
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integrem a carteira da Classe Unica. Ao votar nas assembleias da Classe Unica, a
Gestora devera observar seus deveres fiduciarios, com vistas a afastar quaisquer
conflitos de interesse que possam existir no exercicio deste voto, inclusive pedindo
orientacbes de voto aos cotistas indiretos do Publico-Alvo quando entender
necessario.

Paragrafo 3°. Caso a matéria em deliberacdao no ambito da Assembleia Especial
de Cotistas resulte ou possa resultar em uma reducao do Indice de Subordinagao,
somente podem votar os titulares de Cotas de Subclasse Sénior, se aplicavel.

Artigo 43. A Assembleia Especial de Cotistas aplica-se a dinamica de regéncia da
Assembleia Geral de Cotistas conforme prevista no Artigo 15 a Artigo 20 do
Regulamento, incluindo os procedimentos relativos a convocacdo e instalagao da
assembleia e a possibilidade de realizagao de consultas formais.

Artigo 44. Assembleia Especial de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um
ou mais representantes para exercer as fungdes de fiscalizacao e de controle
gerencial das aplicagdes da Classe Unica, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Cotistas.

Paragrafo 1°. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b)
nao exercer cargo ou funcdao na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (c) nao exercer cargo nas Cedentes.

Paragrafo 2°. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela
Assembleia Geral ndo fara jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de
remuneracdo paga pela Classe Unica, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, para exercer tal fungao.

CAPITULO XI
LIQUIDACAO E REGIME DE INSOLVENCIA

Artigo 45 Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, a
Administradora devera verificar se o Patrimonio Liquido da Classe Unica esta, ou se
ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo:

() nao observancia pelos Prestadores de Servicos Essenciais dos deveres e
das obrigagOes previstos neste Anexo e no Regulamento, conforme o caso,
desde que, notificadas para sanar ou justificar o descumprimento, ndao o fagam
no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da referida notificagao;
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(i) na hipétese dos Prestadores de Servigos Essenciais renunciarem as suas
fungoes e a Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear instituicao habilitada para
substituir cada Prestador de Servigo Essencial, conforme o caso, nos termos
estabelecidos neste Regulamento; e

(iii) na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas o determinar, de
acordo com o quérum de deliberacdao de que trata o Artigo 42 deste Anexo,
mesmo sem qualquer justificativa ou razao.

Artigo 46 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe
esta negativo, devera ser divulgado fato relevante, observado os procedimentos e as
medidas previstas no Artigo 122 da Resolugao CVM 175, incluindo o preparo, em
conjunto com a Gestora, de plano de resolucdo do patriménio liquido negativo.

Artigo 47 Por ocasido da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, promovera a alienacao dos ativos integrantes da Carteira da
Classe Unica e o produto resultante serd entregue aos Cotistas Classe Unica como
forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas Classe Unica.

Paragrafo 1°. Nos termos do Artigo 55 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175, caso os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas deliberem pela nao
liqguidacdo da Classe Unica em funcdo de ocorréncia de hipdtese de liquidacdo da
Classe Unica prevista no Regulamento ou neste Anexo, € assegurada a amortizagao
ou o resgate total das Cotas de Subclasse Sénior, se houver, aos cotistas dissidentes
gue o solicitarem.

Artigo 48 A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira da Classe Unica,
por ocasiao da liquidacao da Classe Unica, podera ser feita através da seguinte forma:

(@) alienagao por meio de transagdes privadas;

(b) venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de
balcao nao organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

(c) caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(a)”
e “(b), dacdo em pagamento dos bens e ativos da Classe Unica como forma de
pagamento do resgate das Cotas Classe Unica.

X %k X
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