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REGULAMENTO DO NED CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
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PARTE GERAL

NED CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
inscrito no CNPJ sob o n.°[+] nos termos da Resolucdo CMN 2.907, da Resolucdo CVM 175, e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido por este regulamento, que é composto por: (i) Parte
Geral do Regulamento; (ii) Anexo Descritivo; (iii) Apéndices; (iv) Suplemento (“Regulamento”).

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados com letra maiulscula, terdo os
significados atribuidos neste glossario, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

"Acordo Operacional”: significa o "Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios” celebrado entre os Prestadores de Servicos

Essenciais.

“Administradora”: significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,, sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de
Melo, n°® 1.184, 9° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no
CNPJ sob o n° 24.361.690/0001-72, devidamente autorizada pela
CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n° 16.206, de 8 de maio de 2018.

J

“Agéncia Classificadora de Risco”:  significa a agéncia classificadora de risco, registrada na CVM, que
venha a ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para

prestar os servicos de classificacdo de risco das Cotas.

Significa a NED CAPITAL SOLUCOES EM COBRANCAS LTDA,
sociedade inscrita no CNPJ sob o n°® 34.768.252/0001-87, com sede
na Avenida Republica Argentina, 1160, sala 1210, 80620-010, Bairro
Agua Verde, Curitiba, Parana.

"Agente de Cobranca”:

“Alocag¢ao Minima": significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios.

"ANBIMA": significa a ASSOCIACI"\O BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, associacdo privada,

com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na
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“Anexo Descritivo"”:

“Anexo Normativo II":

“Apéndices”:

"Assembleia”

“Assembleia Especial”:

“Assembleia Geral":

“Ativos Financeiros de Liquidez":

“Auditor Independente”:

“B3":

"BACEN"

"Classe”

U

Praia de Botafogo n.° 501, Bloco I, Conjunto 704, Botafogo, CEP
22.250-911, inscrita no CNPJ sob o n.° 34.271.171/0001-77.

significa o anexo descritivo da Classe, que rege o funcionamento
desta, de modo complementar ao disciplinado na Parte Geral do
Regulamento.

significa o "Anexo Normativo Il — Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios” a Resolucdo CVM 175.

significa os apéndices ao Anexo Descritivo que disciplinam as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse, de modo
complementar ao disciplinado na Parte Geral do Regulamento e no
Anexo Descritivo.

significa, quando referidas indistintamente, a Assembleia Especial
ou a Assembleia Geral.

significa a assembleia especial de titulares de cotas da Classe.

significa assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas,

independentemente da classe de Cotas.

significa os ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no Anexo Descritivo.

significa a empresa de auditoria independente, registrada na CVM,
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar

os servicos de auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo.

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agoes
de capital aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Ant6nio Prado n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01.010-
901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, devidamente
autorizada para a prestacdo de servicos de depositaria de ativos

escriturais e liquidagdo financeira.

significa o Banco Central do Brasil, autarquia federal, criada pela Lei
n.° 4.595, de 31 de dezembro de 1964.

significa a classe Unica de Cotas, dividida entre as respectivas

Subclasses, observado que, uma vez que o Fundo é constituido com
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“"CMN":
“CNPJ":

“Cédigo Civil":

"

“Codigo de Processo Civil":

“Consultoria Especializada:

“Conta do Fundo”

"Contrato de Cessao”:

"Cotas”:

"Cotas Sénior":

"Cotas Subordinadas Jinior”:

classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe, neste
Regulamento, serdo entendidas como referéncias ao Fundo e vice-

versa.

significa o Conselho Monetéario Nacional, 6rgao criado pela Lei n.°
4 595, de 31 de dezembro de 1964.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
significa a Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015.

significa a NED CAPITAL SOLUCOES EM COBRANCAS LTDA,
CNPJ: 34.768.252/0001-87, Avenida Republica Argentina, 1160,
sala 1210, 80620-010, Bairro Agua Verde, Curitiba, Paranas, a qual
foi contratada pelo Fundo para prestar os servicos de consultoria
especializada, conforme descritos neste Regulamento.

significas a conta de titularidade do Fundo, mantida em instituicao
financeira autorizada pelo BACEN, utilizada para movimentagdo
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do

Fundo.

significa o instrumento contratual celebrado entre a Gestora e a
Cedente, no qual foram estabelecidos os termos e condi¢des para
a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo e Cessao Fiduciaria da
Conta Garantia Cedente, caso aplicavel.

significa as cotas de emissao da Classe, sem distin¢do de Subclasse.

significa as cotas da subclasse sénior da Classe, as quais ndo se
subordinam a qualquer outra Subclasse, para fins de amortizagdo
e resgate, observado que as referéncias as Cotas Sénior, neste

Regulamento, s terdo efeitos no caso destas terem sido emitidas.

significa as cotas da subclasse subordinada junior da Classe, as
quais se subordina as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas

Mezanino para fins de amortizacdo e resgate.
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"Cotas Subordinadas Mezanino":

“Cotistas”:

“Critérios de Elegibilidade":

"Custodiante”:

"CVM":

“Data da 12 Integralizacao":
“Data de Cessao":

“Data de Inicio do Fundo”:
“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de Servicos”:

significa as cotas da subclasse subordinada mezanino da Classe, as
quais subordinam-se as Cotas Sénior para fins de amortizacdo e
resgate, observado que as referéncias as Cotas Subordinadas
Mezanino, neste Regulamento, s6 terdo efeitos no caso destas
serem emitidas.

significa os titulares das Cotas, independentemente da Subclasse,
devidamente inscrito no registro de cotistas do Fundo, e que farao
jus ao recebimento de qualquer valor devido, nos termos desse
Regulamento, desde que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento.

significa os critérios a serem observados para que os Direitos
Creditérios sejam admitidos como elegiveis a efetiva cessdo para a
Classe, conforme definidos no Anexo Descritivo.

significa o LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, qualificado anteriormente neste
quadro de definicoes.

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios, autarquia federal,
vinculada ao Ministério da Fazenda, instituida pela Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976.

significa a respectiva data da 12 integralizacdo de Cotas de cada

Subclasse.

significa cada data em que ocorrer a efetiva cessdo dos Direitos

Creditorios ao Fundo.

significa a data da 12 integralizacdo de Cotas, independentemente
da Subclasse.

significa cada data em que ocorrer a amortizacdo ou o resgate das
Cotas de uma determinada Subclasse ou série, conforme aplicavel.

significa os prestadores de servigos contratados pelos Prestadores
de Servicos Essenciais, em nome do Fundo, nos termos deste

Regulamento.
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“Dia Util":

“Direitos Creditorios”:

“Direitos Creditoérios Cedidos”
“Direitos Creditorios

Inadimplidos”:

“Disponibilidades”:

“Documentos Comprobatérios”:

"Entidade de Investimento”

"Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacao":

“Eventos de Liquidacédo”:

significa cada dia util, para fins de operacdes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN
4.880.

significa, direitos creditérios oriundos de direitos e titulos
representativos de crédito, valores mobiliarios representativos de
crédito, certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operacdes de securitizagdo, que nao sejam
lastreados em direitos creditorios ndo-padronizados; e por
equiparacdo, cotas de FIDC, sendo tais direitos de crédito
representados pelos Documentos Representativos de Crédito;

significa os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

significa os Direitos Creditérios Cedidos que ndo tenham sido
liquidados no prazo devido, de acordo com a legislacdo, a
regulamentacdo e os Documentos Comprobatérios aplicaveis.

significa os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

significa, documentos suficientes a comprovacdo da existéncia,

validade e cobranca dos Direitos Creditérios.

significa os fundos de investimento no pais que tenham estrutura
de gestdo profissional, representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o proposito de obter
retorno por meio de apreciagdo do capital investido, renda ou
ambos, na forma do disposto na Resolugdo CMN 5.111 e na Lei
14.754.

significa a entidade registradora dos Direitos Creditorios, autorizada
pelo BACEN.

significa os eventos, listados no Anexo Descritivo, que ensejam a
imediata convocacdo da Assembleia para deliberar sobre a

conversao da ocorréncia em Evento de Liquidacgao.

significa os eventos, listados no Anexo Descritivo, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocagdo da Assembleia para deliberar sobre a

liquidagdo do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.
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"Garantias”:

"Gestora”:

“Grupo Economico”:

“indice de Monitoramento”:

“indice de Subordinacdo Sénior":

“indice de Subordinacao

Mezanino”:

“indice(s) de Subordinagio”:

“indice de Recompra”:

significa as garantias constituidas para assegurar o adimplemento
dos Direitos Creditorios.

significa a CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Paran, na Rua Doutor Manoel Pedro, n° 365, conjunto 302, Cabral,
CEP 80.035-030, inscrita no CNPJ sob o n°® 18.223.260/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério n° 14.818, de 8
de janeiro de 2016, cujo <canal de atendimento é:
fundos@cataliseinvestimentos.com.

significa as pessoas naturais controladoras, as entidades por estas
controladas, direta ou indiretamente, e demais entidades sob
controle comum das pessoas mencionadas anteriormente,
observado que, para os fins desta definicdo de Grupo Econémico,
sera caracterizado o controle quando uma entidade for titular de
participacao representativa de 50% (cinquenta por cento) do capital
social votante da entidade investida, mais 1 (uma) participacdo com

direito a voto.

significa indicadores utilizados pelo Gestor para acompanhar a
conformidade da carteira da Classe com sua Politica de

Investimentos e seus principais risco, previsos na clausula 11.

significa a proporcdo representada pelas Cotas Subordinadas
Mezanino e pelas Cotas Subordinadas Judnior, em conjunto,
divididas pelo Patrimonio Liquido.

significa a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patrimodnio Liquido.

significa, quando em conjunto ou indistintamente, o indice de
Subordinagdo Sénior e/ou o indice de Subordinacdo Mezanino,

conforme aplicavel.

significa o indice calculado no 5° (quinto) Dia Util de cada més, pela
Gestora, com base em relatérios analiticos disponibilizados pela
Gestora, correspondente a divisdo: (i) do somatoério dos valores dos

Direitos Creditérios Cedidos recomprados pela Cedente nos termos
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"Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais”:
“Investidores Qualificados":

“Justa Causa”:

“Lei 11.795"
“Lei 14.754":

“Limites de Concentracao”:

“Ordem de Alocacao dos

Recursos”:

“Parte Geral da Resolu¢iao CVM
175"

“Parte Geral do Regulamento”:

deste Regulamento e do Contrato de Cessdo no més
imediatamente anteriores a respectiva data de calculo; pelo (ii) valor
do Patriménio Liquido apurado no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior & respectiva data de calculo do indice de
Recompras.

significa os Investidores Qualificados.

significa os investidores definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM
30.

significa os investidores definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM
30.

significa qualquer atuacdo com manifestada ma-fé ou dolo,
devidamente comprovada, ou descumprimento comprovado de
quaisquer das obriga¢des, deveres ou atribuicdes, estabelecidos
neste Regulamento, nos documentos acessorios e/ou na legislagao
aplicavel.

significa a Lei n.° 11.975, de 8 de outubro de 2008.
significa a Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

significa os parametros maximos de exposicdo do Fundo a
determinados riscos de concentracdo, definidos pela Gestora e
aplicaveis a aquisicdo de Direitos Creditérios, os quais visam
promover adequada diversificagdo da carteira do Fundo, mitigando
riscos de concentracdo excessiva em um Unico Devedor, Grupo
Econdmico, categoria de ativos, segmento econdmico ou tipo de
operagao.

significa a ordem de alocacdo dos recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da
carteira da Classes, definida na Cldusula 2.6 do Anexo Descritivo.

significa a Parte Geral da Resolucdo CVM 175, cujas regras sdo

aplicaveis a todas as categorias de fundos.

significa a parte geral deste Regulamento, nos termos do §1° do
artigo 48 da Resolugdo CVM 175.
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“Patrimonio Liquido™:

“Patrimoénio Liquido Negativo":

“PDD":

“Politica de Investimento”:

“Prestadores de Servicos

Essenciais”:

“RAET"

“Regulamento”:

“Reserva de Amortizacao”:

“Reserva de Contingéncia”:

“Resolucao CMN 2.907":

“Resolucao CMN 4.553":

“Resolucao CMN 4.880":

“Resolu¢ao CMN 5.111"

“Resolucao CVM 160"

“Resolucao CVM 175"

“Resolucao CVM 30"

significa a diferenca entre (i) a soma do saldo das Disponibilidades
e o saldo dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e (ii) as
exigibilidades e provisées do Fundo.

significa a hipétese em que os valores das obrigacdes da Classe
(passivos) sejam superiores a soma de todos os ativos integrantes
da carteira.

significa a Provisao para Devedores Duvidosos.

significa a politica de investimento da Classe, descrita no Anexo
Descritivo.

significa a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

significa o regime de administracdo especial temporaria.

significa o presente regulamento do Fundo, incluindo Parte Geral
do Regulamento, Anexo Descritivo, Apéndices e Suplementos.

significa a reserva de recursos para pagamento da amortizagdo ou
do resgate das Cotas, nos termos do Anexo Descritivo.

significa a reserva de recursos para pagamento dos encargos do

Fundo, nos termos do item 3.17 parte geral do regulamento

significa a Resolugdo n.° 2.907, do CMN, de 29 de novembro de
2001.

significa a Resolugdo n° 4.553, do CMN, de 30 de janeiro de 2017.

significa a Resolugdo n° 4.880, do CMN, de 23 de dezembro de 2020

significa a Resolucdo n® 5.111, do CMN, de 21 de dezembro de
2023.

significa a Resolugdo n° 160, da CVM, de 13 de julho de 2022.

significa a Resolugdo n°® 175, da CVM, de 23 de dezembro de 2022.

significa a Resolucdo n° 30, da CVM, de 11 de maio de 2021.
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“SCR": significa o Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN.

“Subclasses”: significa, quando em conjunto ou isoladamente, as subclasses de
Cotas Sénior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, conforme estipulado neste Regulamento, especialmente
nos respectivos Apéndices.

“Suplementos”: significa os suplementos anexos ao Regulamento.

“Taxa de Administracao”: significa a remuneracdo devida pelo Fundo a Administradora, nos

termos no Anexo Descritivo.

“Taxa de Agente de Cobranca”: significa a remuneracdo que seria devida pelo Fundo ao Agente de
Cobranga, a qual foi expressamente renunciada pelo Agente de
Cobrancga, nos termos do instrumento de contratagdo firmado
entre as partes.

“Taxa de Consultoria significa a remuneracdo que seria devida pelo Fundo a Consultoria
Especializada”: Especializada, a qual foi expressamente renunciada pela
Consultoria Especializada, nos termos do instrumento de

contratagdo firmado entre as partes.

“Taxa de Custodia”: significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Custodiante, pelos
servicos de custddia, escrituracdo e controladoria, nos termos do
Anexo Descritivo.

“Taxa de Gestao": significa a remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora, nos termos

no Anexo Descritivo.

“TED": significa Transferéncia Eletronica Disponivel.

1. INTERPRETACAO
Interpretacdao Conjunta
1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E
SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,

CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ"), SEM PREJUIZO DAS
DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS").
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Orientacoes Gerais

1.2. Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.3. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacgdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver; e

1.4. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informag¢des especificas de cada Subclasse, quando
houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador
2.1. Dados do Administrados LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo,
n° 1.184, 9° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no CNPJ sob o n° 24.361.690/0001-72, devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 16.206, de
8 de maio de 2018.
Gestor
2.2. CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, autorizada através do Ato Declaratério CVM no. 14.818 de
08/01/2016, com sede na Rua Doutor Manoel Pedro, 365, ¢j.302, Curitiba/PR, CEP 80.035-030, inscrita no CNPJ
sob o n° 18.223.260/0002-72 e filial na Rua Gumercindo Saraiva, 96, na cidade de Sdo Paulo/SP, com inscricao
no CNPJ sob o no. 18.223.260/0002-72.

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestao de ativos de uma Classe, as informagdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de atuacdo

Custodiante
2.3.LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. acima qualificada
Consultoria Especializada

2.4. NED CAPITAL SOLUCOES EM COBRANCAS LTDA, CNPJ: 34.768.252/0001-87, com sede na Avenida
Republica Argentina, 1160, sala 1210, 80620-010, Bairro Agua Verde, Curitiba, Parana.

Agente de cobranca

2.5. NED CAPITAL SOLUCOES EM COBRANCAS LTDA, sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
34.768.252/0001-87, com sede na Avenida Republica Argentina, 1160, sala 1210, 80620-010, Bairro Agua
Verde, Curitiba, Parana.

Renuncia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servicos Essenciais
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2.6. Em caso de renuncia ou perda do credenciamento regulatério de qualquer Prestador de Servigos
Essenciais, independentemente da motivacdo para tal rendncia ou descredenciamento, serdo observadas as
disposicOes da Resolucdo, inclusive, mas ndo limitadamente, sobre o prazo para convocacdo de Assembleia
Geral de Cotistas para tratar de sua substituicdo ou liquidacdo do Fundo/da Classe, conforme aplicavel.

2.7. Nas hipoteses descritas no item acima, o Administrador fard jus ao recebimento da Taxa de
Administracdo e o Gestor farad jus ao recebimento da Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, conforme
devidamente definidas no Anexo da respectiva Classe, até a data de sua efetiva substituicdo ou da liquidacdo
antecipada do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, sendo estas devidas e calculadas pro rata temporis.

Destituicao do Administrador e/ou do Gestor pelos Cotistas

2.8. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, poderao ser destituidos de suas fungdes por vontade
exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum definido neste
Regulamento. A destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, por vontade exclusiva dos
Cotistas, podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa.

Destituicao por Justa Causa

2.8.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a comprovagdo de que o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso: (i) atuou com fraude ou violacdo grave, no desempenho de
suas respectivas funcdes e responsabilidades, devidamente comprovadas por sentenga judicial transitada em
julgado; ou (ii) cometeu crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo judicial
transitado em julgado; ou (iii) estd em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Na hipdtese
de destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, por justa causa, o Administrador e/ou o
Gestor permanecera no exercicio de suas respectivas fungdes até ser substituido ou até a data de liquidacao
do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, devendo o Administrador receber, para tanto, a Taxa de
Administracdo e o Gestor a Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, conforme devidamente qualificadas no
Anexo da respectiva Classe, calculadas pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicao.

Destituicao sem Justa Causa

2.8.2. A destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, sem justa causa, ocorrera apos a
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, hipdtese em que este permanecerd no exercicio de suas respectivas
funcdes até ser substituido ou até a data de liquidagdo do Fundo e da Classe, se for o caso, devendo receber,
Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, conforme o caso, pro rata temporis até
a data de sua efetiva destituicdo ou até a data de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, bem como a
Remuneracgdo de Descontinuidade, conforme devidamente definidas no Anexo da respectiva Classe.

Outros Servicos

2.9. Os demais servigos eventualmente desempenhados pelo Administrador e/ou pela Gestora, assim como
os prestadores de servicos que venham a ser por eles contratados, estardo indicados no website do
Administrador.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

2.10. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
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respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servicos.

2.11. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em consideragao os
riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servicos sao prestados em regime de melhores esfor¢os e como obrigagdo de meio.
2.12. Cada prestador de servicos do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente,
devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os
demais prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duraciao do Fundo
3.1. O Fundo tera prazo de duracdo Indeterminado.

Estruturacao do Fundo

3.2. A estrutura do Fundo conta com classe Unica e as Subclasses, conforme informacGes constantes no
Anexo da Classe.

Exercicio Social do Fundo
3.3.  Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe,
esta indicada no respectivo Anexo.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES
5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva

politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1.  Em Ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagdo das Cotas das Classes e
posterior desvalorizagdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado
5.2. O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagado de pregos e cota¢des

de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagcdo das taxas de juros e do desempenho de
seus emissores.
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Risco de Crédito

5.3. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador,
reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperagdo
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducdo ou inexisténcia de demanda para os
ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidacdo
destes ativos no momento da ocorréncia de resgates, amortizacdo ou liquidacdo das Cotas da Classe. Este
cenario pode se dar, por exemplo, em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe
sdo negociados, de um grande volume de solicitagdes de resgates, se aplicavel, ou de condig¢des atipicas de
mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos integrantes da carteira da
Classe terdo liquidez suficiente para honrar as amortiza¢des e pagamento de resgates dos cotistas, conforme
aplicavel. Nesses casos, poderado, inclusive, serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez
dispostos na regulamentagdo em vigor e no Anexo, inclusive, mas nao limitadamente, o fechamento da Classe
para resgate e a cessacdo das amortizacOes, se aplicavel.

Risco de Precificacao

5.5.  As Cotas poderdo sofrer com aumento ou reducdo no seu valor em virtude da precificacdo dos ativos
da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Concentracao

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos poderd aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas
Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteragbes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe, inclusive a liquidagéo de
posicdes mantidas, independentemente das condi¢cdes de mercado, bem como mudanca nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocao de interpretagdes por érgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposicoes deste Regulamento, Anexos e Apéndice, quando houver, poderdo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndice, quando houver, foram elaborados em conformidade com
a legislagdo vigente, especialmente o Cédigo Civil (Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada).
Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos
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de investimento estd em construcdo e sujeita a alteracdes que podem impactar as disposicdes dos referidos
documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucdo, cada Classe constitui um
patrimonio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe poderao afetar o patriménio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisdes que nao reconhecam o regime de
segregacdo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos tecnoldgicos
e de comunicacao que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance das
Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas
nas medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderdo ocasionar a perda, danificacdo, corrupgao
ou acesso indevido por terceiros de informacdes do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global,
podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro
e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigagdo da propagacdo de doencas existentes ou que venham a surgir, os
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho
que podem impactar provisoriamente os servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de teméatica ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicacdo de sancbes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepcdo do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagdo do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe.
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Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periodicas previstas na legislacdo em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

Honorarios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

Honorarios de advogado, decorrentes de pareceres legais, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

Gastos relativos a convocagao, instalacdo, realizagdo e formalizagcdo de assembleia geral ou especial de
Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar ou
supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagéo,
instalacdo, realizagdo e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigos contratados;

Taxa de Performance;

Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicao,
observado o disposto na regulamentagdo vigente;

Taxa Maxima de Distribuicao;

Taxa Maxima de Custodia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

Contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito;

Taxas de estruturacdo e manutengao de seguros e previdéncia;

Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios;

Honorarios e despesas do Consultor Especializado, exclusivamente na hipétese de Classe restrita; e
Honorarios e despesas do Agente de Cobranca, exclusivamente na hipotese de Classe restrita.

Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimonio de alguma Classe ou

Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razdo de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
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7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

7.1.  As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribui¢do de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembileia Especial de Cotistas

7.2.  As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacdo de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que constem dos registros
de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a convocagao de
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participagcdo apenas de Cotistas
que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

7.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizacdao das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total
ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de enderegos previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente,
ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocacao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentagdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.5. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, competird a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) Deliberar sobre a escolha de substituto caso o Administrador e/ou o Gestor, venha a renunciar as
suas funcdes;

(i) Deliberar sobre destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas,
com justa causa;

(iii) Deliberar sobre destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas,

sem justa causa;
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7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas de acordo com os seguintes
quoéruns:

(i) Maioria das Cotas em circulacdo — deliberar sobre a escolha de substituto caso o Administrador
e/ou o Gestor venha a renunciar as suas funcdes; deliberar sobre destituicio do Administrador
e/ou Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, com justa causa; deliberar sobre destituicdo do
Administrador e/ou do Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, sem justa causa; e

(ii) Maioria das Cotas presentes — deliberar sobre todas as demais matérias.

7.7. Na hipotese de deliberagdo dos itens acima que versem sobre a substituicdo do Administrador e/ou
do Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, com ou sem justa causa, ndo se aplica, para os votos das Classes
de cotas cujo publico-alvo seja de investidores profissionais, a vedacdo de direito a voto pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou suas partes relacionadas, nos termos do artigo 114 da Resolu¢do CVM n° 175.

7.7.1. A possibilidade disposta no item acima nao se aplica as Classes de Cotas destinadas a investidores que
nao se enquadrem como profissionais nos termos da regulamentacdo, de forma que para as demais Classes
que ndo contem com esse publico-alvo, o voto dos Prestadores de Servicos Essenciais ou suas partes
relacionadas estara vedado.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC - Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo néo é
garantido pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos complementar.
O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de
seguro.

8.2. O procedimento de valorizacdo das Cotas ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as
Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Criacao de Classes e Subclasses

8.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar novas
Classes e Subclasses no Fundo contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses

existentes.

Comunicacdo
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8.4. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletronico, ao
enderego informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado;

n o "non

8.5. Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico; e

8.6. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nédo se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

Servico de Atendimento ao Cotista

8.7. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicacdes entre Cotistas e o
Administrador:

I.  Website: https://liminedtvm.com.br/
Il.  E-Mail: adm.fundos@liminedtvm.com
9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba do Estado do Parana, com a exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA

CLASSE UNICA DO NED CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. INTERPRETAGAO
Interpretacao Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
quando houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento e Apéndices,
quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série,
conforme aplicavel; e
1.4. As mencoes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de

investimento, ou "CIC-Cl", também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

1.5. indices de Monitoramento sdo indicadores utilizados pelo Gestor para acompanhar e avaliar a
conformidade da carteira da Classe com sua Politica de Investimentos, bem como para mensurar aspectos
relacionados a qualidade dos ativos, a gestdo de riscos e a eficiéncia operacional. Para esta Classe os Indices
de Monitoramento estarao indicados em secao especifica neste Anexo.

Orientacoes Gerais

1.6. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.7. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta Classe e comuns
as suas Subclasses, quando houver.

1.8. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Publico-Alvo
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21. O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos investidores
qualificados.

2.1.1. Aportes de empregados e sécios do Gestor e Administrador: permitido.

Responsabilidade dos Cotistas

2.2, A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os Cotistas obrigados,
portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o Patrimdnio Liquido negativo.

Regime Condominial

2.3. A Classe é constituida sob o regime aberto, de modo que as Cotas poderdo ser resgatadas durante o
prazo de duragdo do Fundo, de acordo com o disposto neste Anexo e em conformidade com o disposto no
Regulamento.

Prazo de Duracdo

24, O Fundo tera prazo de duracao Indeterminado.

Ordem de Alocacao

2.5, O Administrador utilizard os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagdes da Classe,
obrigatoriamente e até a resolucédo integral das obrigaces da Classe, na seguinte ordem:

(i) pagamento de Encargos da Classe, exceto remuneracdo dos Prestadores de Servigos;

(ii) pagamento da remuneracao dos Prestadores de Servicos;

(iii) pagamentos de valores relacionados a amortizacdo e/ou resgate das Cotas, de acordo com o
estabelecido neste Anexo;

(iv) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Contingéncia, nos termos da cladusula 3.17 da parte
geral deste regulamento

(v) aquisicao de Direitos Creditdrios, observadas as previsdes dispostas no presente Anexo; e,

(vi) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez, observadas as previsdes dispostas no presente Anexo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. Proporcionar a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante dos recursos em uma
carteira composta por direitos e titulos representativos de crédito, valores mobiliarios representativos de
crédito, certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de opera¢des de securitizagao,
gue ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados e cotas de classes de investimento em
direitos creditorios (“CIDC") "Direitos Creditérios” ou "Direitos Creditérios Padronizados”).

3.2, Para fins de acompanhamento do indice Alocacdo Minima serdo considerados como padrao (default)
ativos que apresentem caracteristicas de Duplicatas, Notas Comerciais e CCBs, de Médias e Grandes empresas

da regiao Sul e Sudeste do Brasil, pertencentes aos setores industrial e de servigos.
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Ativos Financeiros de Liquidez

3.3. A parcela do patriménio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liquidez, em estrita observancia aos critérios de selecdo, composicdo e diversificacdo previstos neste Anexo e
na Resolucdo, sendo estes:

(i) Titulos publicos federais;

(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigac¢do de instituicdes financeiras;

(iii) Operacbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa
de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; e

(iv) Cotas de Classes de fundos de investimentos que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de

Liquidez indicados nos itens i, ii e iii anteriores.

Estratégia

34. A estratégia da Classe é de Agro, Industria e Comércio.

Interpretacao

3.5. As disposicbes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de

Concentragéo por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentracdo por Ativo” e “Complementos a Politica de
Investimentos” devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsées contidas no Anexo
Normativo Il da Resolucao.

Natureza dos Direitos Creditérios e da Politica de Concessao de Crédito

3.6. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe sdo originarios de: empresas de pequeno, médio
e grande porte dos setores industrial e de servigos, com faturamento minimo de R$ 100.000,00 (cem mil reais)
mensais, preferencialmente sediadas nas regides Sul e Sudeste.

3.7. A politica de originacdo e de concessdo de crédito tem como objetivo assegurar a uniformidade e o
direcionamento nas decisdes sobre concessdo de crédito, formalizacdo das operagdes, aperfeicoar a
administragdo do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de risco, bem
como minimizar as perdas e elevar os padrdes de qualidade e o resultado das operac¢des da Classe.

3.8. O processo de concessdo de crédito estd baseado na andlise das demonstra¢des financeiras dos
Originadores e/ou das Cedentes, conforme o caso, de sua relagdo com o mercado (bureaus de crédito, Sistema
de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil, consulta a processos judiciais etc.), de sua estrutura
societaria e, ainda, de governanca dos Originadores e/ou das Cedentes, conforme o caso.

3.9. Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe, ndo é
possivel fornecer uma descricdo detalhada dos processos de originagdo e/ou das politicas de concessdo de
crédito que poderao ser adotados pelos respectivos Originadores e Cedentes quando da concessdo de crédito
aos Devedores ou verificados pelo Gestor quando da selecdo de Direitos Creditorios para a carteira da Classe
e, portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e a politica de selegao.
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3.10. Nao obstante a auséncia de descricdo detalhada dos processos de originacdo, o Gestor apenas
selecionara para aquisicdo pela Classe, Direitos Creditérios que tenham sido originados com observancia as
diretrizes adotadas por ele para a selecdo de ativos, em linha com suas politicas e manuais internos.

Critérios de Elegibilidade

3.11. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender aos seguintes

critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) Atender a Politica de Investimentos descrita neste Capitulo; e

(ii) A documentacdo apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia e exigibilidade
do Direito Creditorio, conforme aplicdvel a depender da classe do Direito Creditério (“Lastro dos
Direitos Creditérios”).

CCBs e notas comerciais devem possuir garantia real para serem elegiveis ao fundo;
CCBs e notas comerciais devem possuir prazo maximo de 24 meses, devem ser emitidas pelo
cedente e ndo podem ser distribuidas publicamente;

e Direitos Creditérios excluindo CCBs e notas comerciais devem ter prazo de vencimento menor
do que o prazo de vencimento **corrente** das cotas Sénior e Mezanino

Documentos Comprobatdrios e Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios

3.12. Os Documentos Comprobatoérios compreenderdo a documentagdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios cedidos, tais como o protesto, a cobranga ou
a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade de cada Direito
Creditério cedido.

3.12.1. O Gestor exigira, para fins de comprovacdo do Lastro dos Direitos Creditérios a apresentacdo dos
Documentos Comprobatdrios minimos, que poderao incluir, mas nao se limitar a:

(i) XML da Nota Fiscal Eletrénica;
(ii) Duplicatas;

(iii) Cédulas de Crédito Bancario;
(iv) Cédulas de Produto Rural;

(V) Contratos; e

3.13. A verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo. A primeira verificagao
do Lastro dos Direitos Creditorios aqui mencionada se dara juntamente com as demais diligéncias efetuadas
para fins de confirmacao sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.14. Para a verificacdo acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditorios que sejam, segundo
a Resolucdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos
Creditorios que ndo se enquadrem nessa classificagdo, ainda deverdo ser efetuadas as devidas analises dos
Critérios de Elegibilidade.
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3.15. Caso a cessao conte com significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva diversificacdo de
Devedores e/ou de Cedentes, o Gestor ou o terceiro por ele contratado podera realizar a verificacdo do Lastro
dos Direitos Creditorios por amostragem, a qual dependerd de modelo estatistico, e podera ser realizada com
base em amostras de registros operacionais e contabeis, variando de acordo com o tamanho da carteira e o
nivel de concentracado dos Direitos Creditérios.

3.15.1. As regras, metodologias e procedimentos aplicaveis a verificagdo por amostragem deverdo ser
elaborados com base em boas praticas de mercado, ser formalmente documentados e disponibilizados de
forma atualizada pelo Administrador na mesma pagina eletronica destinada a divulgacdo das informagdes
periddicas e eventuais da Classe.

3.15.2. A selecdo da amostra devera observar parametros estatisticos e critérios minimos de diversificacdo e
representatividade, incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes:

i) A amostra deve conter nUmero e valor representativos dos Direitos Creditérios da carteira, observando-se
distribuicdo proporcional em relagdo a quantidade de Cedentes e a diversidade de Devedores, sendo
recomendavel que represente ao menos 100% do total da carteira da Classe;

ii) A selecdo dos Direitos Creditérios serd aleatdria, respeitados os critérios minimos de diversidade,
quantidade e valor médio, observando-se, no minimo:

a) A inclusdo de Devedores distintos que representem conjuntamente, no minimo, 100% do ndmero
total de Devedores da carteira;

b) A inclusdo de Cedentes responsaveis por, no minimo, 100% do saldo total dos Direitos Creditorios
cedidos no periodo analisado;

c¢) A amostra deve abranger diferentes faixas de valor unitdrio dos créditos, de forma a refletir
adequadamente o valor médio da carteira, incluindo créditos de baixo, médio e alto valor, conforme
distribuicdo estatistica definida na metodologia adotada; e

d) Aamostra ndo deve estar concentrada em um Unico Devedor, grupo econémico ou Cedente, devendo
observar a politica de concentracdo definida no regulamento do fundo.

iii) A metodologia de selecdo devera permitir sua verificacdo posterior, ser documentada em relatério proprio
contendo a fundamentacdo técnica e estatistica dos parametros utilizados, e ser mantida disponivel pelo
Administrador para fins de fiscalizacao pela CVM e de consulta pelos Cotistas.

3.15.3. A analise da amostra selecionada devera abranger, no minimo, os seguintes aspectos relacionados a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios:

i)  Existéncia e autenticidade da documentacdo comprobatoria fisica ou digital;

i) Confirmacdo de que o crédito ndo foi extinto por pagamento, novagao, prescricdo ou outra forma de
extincdo da obrigacao;

iii) Validade e exigibilidade do Direito Creditério, observadas eventuais condi¢cdes suspensivas;

iv) Origem legitima da operagdo que deu ensejo ao Direito Creditério;

v) Existéncia de valores em aberto;

vi) Data de vencimento e eventual inadimplemento;

vii) Titularidade do crédito pelo Cedente no momento da cesséo;

viii) Histérico de pagamento pelo Devedor;

ix) Garantias vinculadas ao Direito Creditério, se houver;
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X)  Registro e manutencdo da diligéncia realizada e das providéncias adotadas em caso de identificacdo de
falhas, inconsisténcias ou auséncia de documentos.

3.16. Apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos termos da
Resolucdo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditorios inadimplidos no mesmo periodo.

Reserva de Contingéncia

3.17. A Classe possuira uma reserva de contingéncia equivalente ao montante estimado para o pagamento
dos encargos da Classe a serem incorridos nos préximos 2 (dois) meses calendario imediatamente
subsequentes ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento. O objetivo da reserva sera
também possuir caixa minimo para gerar liquidez aos pedidos de resgates, observada a politica de resgates
disposta neste Anexo.

Limites De Concentracao Por Devedor/Coobrigado/Emissor

3.18. A Classe devera observar os Limites de Concentracdo por Devedor, Coobrigado e Emissor nos seguintes
parametros:

PERCENTUAL MAXIMO

ATIVOS
do Patrimonio Liquido
(i) Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigacao: )
a. De companhia aberta 100 %
b. De instituicao financeira (ou equiparada) 100 %
C. De entidade que tenha suas demonstragdes contabeis
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 100 %
6.404/1976 e na regulamentacdo editada pela CVM,
observado, ainda, o disposto no item apés esta tabela.
d. Do mesmo Devedor/Coobrigado que ndo se enquadre
nos itens acima 10 %
(ii) Titulos Publicos Federais, operagdes compromissadas lastreadas
em Titulos Publicos Federais, ou cotas de fundos de 100 %
investimento que possuam como politica de investimento a
alocagao exclusiva em Titulos Publicos Federais
(iii) Classe de Fundo de Investimento
20 %
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(iv)

Precatorio

0%

3.18.1. Para fins do disposto no item “a” do inciso (i) da tabela acima, as demonstragdes contabeis ora
mencionadas serdo referentes ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do Direito
Creditorio e/ou ativo, bem como serdo auditadas por auditor independente registrado perante a CVM.

Limites De Concentracao Por Ativo

3.19.

Adicionalmente aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor acima, deverdo ser
observados os Limites de Concentracdo por tipo de Ativo nos seguintes parametros:

PERCENTUAL MAXIMO
MODALIDADES DE ATIVOS
do Patrimonio Liquido
a) Titulos publicos federais 100 %
b) Operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
100 %
¢) Cotas de fundos que possuam como politica de investimento a
alocacao exclusiva nos ativos acima 20 %
d) Aplicacdes em cotas de uma mesma classe de investimento em
direitos creditorios 20 %
e) Cotas de classes e subclasses e Ativos Financeiros de Liquidez
destinados exclusivamente a investidores qualificados 100 %
f) Cotas de classes e subclasses e Ativos Financeiros de Liquidez 20 %
destinados exclusivamente a investidores profissionais
g) Classes de FIDC que admitam a aquisi¢do de Direitos Creditérios 0%
(o)
N&o-Padronizados, dentro do limite previsto na linha acima
h) Precatorios 0%
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Complementos a Politica De Investimentos

3.20. Em complemento aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragao por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar os seguintes requisitos:

Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,

20 %
Consultor Especializado e suas Partes Relacionadas
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdao ou que envolvam retencdo de 20 9
(o]
risco por parte do Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas
Inexistindo contraparte central, opera¢cdes com derivativos que tenham 0%
como contraparte o Gestor ou suas Partes Relacionadas
Classes de cotas que contem com servicos do Administrador, Gestor, 100 %
(o)
Consultor especializado ou suas partes relacionadas
0%

Operagdes com derivativos

Desde que com o objetivo
exclusivo de protecao
patrimonial ou desde que nao
resulte no risco do patrimdnio
liquido da Classe ficar
negativo em decorréncia de
aplicacbes de sua carteira de
ativos, troca de indexador a
que os ativos estdo indexados
e o indice de referéncia de

cada Subclasse

Cessdo de Direitos Creditorios para Cedente ou parte a ele relacionada

Vedado

Revolvéncia
3.21. A Classe admite revolvéncia.

Cessdo De Direitos Creditorios para Cedente ou Parte a ele Relacionada
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3.22. E Vedado.

Vedacoes

3.23. Em regra, é vedada a aquisicao de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas a nédo ser que:

(i) O Gestor, a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; e

(i) O Custodiante e a entidade registradora nao sejam parte relacionadas ao Originador ou a Cedente.
3.24. Evedada a realizacdo de investimentos no exterior, incluindo Direitos Creditérios e ativos de liquidez.
Operacoes

3.25. E permitida a realizacdo de operacdes compromissadas que tenham como contraparte o
Administrador, Gestor e suas partes relacionadas

3.26. E vedada a utilizacdo de ativos financeiros na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retencdo de risco pelo Gestor em nome da Classe.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

41. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Risco de Perdas Patrimoniais

4.2, A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de estratégias empregadas
pela Classe, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

Risco do Tratamento Fiscal

4.3. A Classe buscara obter o tratamento fiscal previsto para classes de fundos de investimento de longo
prazo previsto na regulamentacio fiscal vigente, sem garantia, contudo, de que a Classe terd o tratamento
tributario perseguido. Caso a carteira da Classe ndo cumpra com os requisitos para caracterizacdo como classe
de fundo de investimento de longo prazo, passara a ter tratamento tributario aplicavel as classes de
investimento de curto prazo, o que pode significar impacto financeiro ao investimento de cada Cotista.

4.4. O Gestor envidarad melhores esforcos para manter o enquadramento do Fundo como Entidade de
Investimento, de forma que os cotistas se sujeitardo ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo
Periddica, conforme defini¢do disposta na Lei 14.754 e regulamentacdo contida na Resolu¢cdo CMN 5.111. Isso
significa que a Classe estara sujeita ao imposto de renda retido na fonte ("IRF") de 15% (quinze por cento) na
distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas. Caso as condi¢bes para classificacdo como
Entidade de Investimento sejam questionadas pelas autoridades competentes de acordo com a Lei 14.754,
Resolu¢do CMN 5.111 e demais normas a respeito do tema, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que o Fundo estara sujeito ao IRF de
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15% (quinze por cento) no ultimo dia Util de maio e novembro de cada ano (“come-cotas”) ou no momento da
distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas, caso ocorra antes. Caso, por outro lado, a
Alocagdo Minima ndo seja possivel de ser observada pelo Gestor, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que, a Classe estara sujeita ao
IRF de 15% (quinze por cento) quando for enquadrada como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando for
enquadrada como curto prazo, no ultimo dia Util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento
da distribuicao de rendimentos, amortizacao ou resgate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar
(diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva de 22,5% a 15% ou 22,5% a
20%, a depender (i) do enquadramento do Fundo como curto ou longo prazo e (ii) do prazo da aplicagdo).

Risco de Liquidacao da Classe

4.5. Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditérios, e pelo fato de a Classe ter sido constituida sob
a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda das Cotas em mercado secundario, as Unicas formas
que o Cotista tem para se retirar da Classe sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo da Classe determinados
em normas, e deliberacdo, pela Assembleia Especial de Cotistas, sobre a liquidacdo da Classe; e/ou (ii)
solicitagcdo de resgate de suas Cotas. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidagado da Classe, podera
ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que poderdo
ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos na carteira, se assim permitido
pela Resolucdo e/ou mediante a constituicdo de condominio civil, nos termos deste Anexo.

Resgate Condicionado das Cotas

4.6. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento do resgate das Cotas é a liquidacao:
(i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que podera acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, a Classe
estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos
mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidagdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme acima, ndo ha como
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, a Entidade Registradora] e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez
dos ativos componentes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, podera ser declarado o fechamento da Classe para a realizagdo de resgates, conforme
descrito neste Anexo. Neste caso, ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade caso a Classe ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas
cujo resgate foi solicitado.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios

4.7. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditorios poderd ocasionar
perdas a Classe. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios reduz o horizonte original
de rendimentos referentes a tais Direitos Creditérios originalmente esperados pela Classe, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito Creditério é realizado pelo valor inicial do Direito Creditério atualizado somente até
a data da realizacdo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre a Cedente e o respectivo Devedor
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do Direito Creditério, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo respectivo
Devedor.

Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

4.8. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pela Classe. Ndo obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a carteira da Classe depende integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa
forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos,
a observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Risco Decorrente da Nao Uniformidade da Politica de Concessao de Crédito Adotadas pelas Cedentes

4.9. A carteira da Classe podera ser composta por Direitos Creditorios cedidos por uma ou mais cedentes,
indistintamente. A concessao de crédito por cada uma das Cedentes observara regras e politicas particulares,
as quais poderdo ou ndo guardar similaridade. Este Anexo ndo traz a descricdo completa dos processos de
origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, eis que poderao
diferir substancialmente entre em si, variando conforme a Cedente e a natureza do Direito Creditério a ser
adquirido. Dessa forma, os Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados
com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios pela Classe.

Risco Decorrente da Auséncia de Procedimentos Totalmente Uniformes de Cobranca

4.10. Serdo adotadas as medidas cabiveis com relacdo a cobranca de determinados Direitos Creditérios. Este
Anexo traz apenas a descricdo dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranca dos Direitos
Creditorios, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e
das condicdes de pagamento dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, inclusive com relagdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos

4.11. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos
adotados pelos prestadores de servicos da Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditorios e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco em Relacdo aos Documentos Comprobatérios

4.12. A carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades ndo percebidas quando de sua aquisi¢do, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe,

das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios adquiridos.

Risco de Auséncia de Registro ou da Interoperabilidade entre Registradoras
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4.13. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios que, por sua natureza ou estrutura, ndo sejam passiveis
de registro em entidades registradoras autorizadas ou que ndo operem de forma interoperavel entre si, o que
podera acarretar perdas para a Classe visto que é possivel que nesta situacdo a Classe ndo detenha a
preferéncia, unicidade ou titularidade sobre tais Direitos Creditorios.

Risco de Questionamento Judicial

4.14. Os Direitos Creditérios podem ser questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo
dos Documentos Comprobatorios; (ii) as taxas aplicadas; e (iii) a forma de sua cobranga, inclusive em funcao
das disposicdes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos Creditorios
poderao ser modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas para a
Classe e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos Operacionais e de Sistemas

4.15. Dada a complexidade operacional propria das classes de investimento em Direitos Creditérios, nao ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos das Cedentes, do Custodiante, da
Entidade Registradora, do Administrador, do Gestor e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e gerando prejuizo aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade e Movimentacao dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios de Titularidade
da Classe

4.16. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados por agente
devidamente contratado, devendo os recursos eventualmente recebidos serem depositados em conta
vinculada aberta especialmente para tal finalidade. Eventualmente se, por um equivoco, os valores referentes
aos Direitos Creditérios transitarem por contas bancarias diferentes até o seu recebimento pela Classe, ha o
risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe.

Risco de Descontinuidade

4.17. A Politica de Investimentos da Classe prevé que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aplicacao
em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser comprometida, independentemente
de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na Classe,
em funcdo da continuidade das operagdes regulares das Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos
Creditérios para a Classe conforme os Critérios de Elegibilidade adotados por esta.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes

4.18. A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes
podem nao ser previamente conhecidas pela Classe e seus prestadores de servico, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos devedores podem néo ser previamente
identificados. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores
em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e a respectiva Cedente e as
Cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda em corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente.

Riscos e Custos de Cobranca
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4.19. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses
e/ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até
o limite total de seu patrimoénio liquido, sempre observado o que for deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Especial de Cotistas. O Administrador, o Gestor, as Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Risco da Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas

4.20. A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditorios originados de Cedentes que estejam em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial. Desse modo, a cessdo dos Direitos Creditérios a Classe podera ser afetada
em caso de questionamento da realizacdo da referida cessdo em decorréncia da situacdo em que se encontram
tais Cedentes, sendo que os resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente em decorréncia do
descrito acima.

Risco de Invalidacao dos Direitos Creditorios

4.21. A Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem alcancados por obrigacoes
assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial. Os
principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditorios consistem: (i) na existéncia de garantias
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem conhecimento dos prestadores de
servico da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo a Classe e sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pela sua Cedente; e (iv) na
revogacao da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada
com a intengao de prejudicar os credores da Cedente. Nestas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos a Classe
poderdo ser alcancados por obrigacdes da Cedente e o patrimonio da Classe poderad ser afetado
negativamente.

Risco de Alteracao Posterior do Valor dos Direitos Creditérios

4.22. A Classe poderad adquirir Direitos Creditérios cujo valor ndo fique incontroverso e que possa, por
qualquer instrumento de direito, ser alterado por deciséo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por
culpa do autor original da acdo ou do titular original dos Direitos Creditérios. Eventuais altera¢cdes no valor dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderdo alterar o fluxo de pagamento esperado e afetar
negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado a Validagcao de Condicoes de Cessao com base em Declaragoes da Cedente

4.23. A validagdo de condi¢bes de cessdo poderd ocorrer com base em declaracdes da Cedente, o que
implica risco relevante. Informacgdes falsas, imprecisas ou desatualizadas podem comprometer a elegibilidade

dos Direitos Creditérios, exigindo sua recompra ou substituicdo pela Cedente, conforme o Contrato de Cesséo.

Ineficacia da Cessao de Crédito em razao de Demandas de Autoridades Fiscais

32



CATALISE

UTURACAO E GESTAO DE FUNDOS

4.24. Ainda que os Direitos Creditérios sejam cedidos a Classe, é possivel que devido a irregular situacdo
fiscal da Cedente a cessdo dos Direitos Creditdrios venha a se tornar ineficaz em razdo de demandas de
autoridades fiscais, o que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Verificacdo do Lastro por Amostragem

4.25. Observados os parametros descritos neste Anexo, o Gestor ou terceiro por ele contratado podera
realizar a verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios da Classe por amostragem. Considerando que, nessa
hipotese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios cedidos, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a
resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios pela Classe, o que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

5. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao

5.1. Seré cobrada taxa de Administracdo sobre o patriménio liquido da Classe, nos seguintes parametros:
(i) Valor da Taxa: 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano (base 252 dias);
(ii) Periodicidade: mensal;
(iii) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao de referéncia;
(iv) Valor minimo: R$ 2.000,00 (dois mil reais)

Valores minimos, atualizados anualmente pela variagdo positiva do IPCA.

Taxa de Gestao

5.2. Seréa cobrada taxa de Gestdo sobre o patrimonio liquido da Classe, nos seguintes parametros:

(i) Periodicidade: mensal;
(ii) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de referéncia;
(iii) Valor minimo:

Periodo Minimo Taxa de Gestao

1° ao 3° més R$ 10.000,00

4° 20 6° més R$ 12.500,00

7° més em diante R$ 15.000,00
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Valores minimos, atualizados anualmente pela variagdo positiva do IGPM.

Taxa de Custodia

5.3. Seréa cobrada taxa de Custddia sobre o patrimonio liquido da Classe, nos seguintes parametros:
(i) Valor da Taxa: 0,23% (vinte e trés centésimos por cento) ao ano (base 252 dias);
(ii) Periodicidade: mensal;
(i) Data de Cobranga: 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao de referéncia;
(iv) Valor minimo: nos primeiros 6 (seis) meses o valor minimo mensal sera de R$ 13.000,00
(treze mil reais) e a partir do 7° més o valor minimo mensal sera de R$ 16.000,00 (dezesseis
mil reais).

Valores minimos, atualizados anualmente pela variagdo positiva do IPCA.

Remuneracao da Consultoria Especializada

5.4. Seré devida remuneracdo da Consultoria Especializada, nos seguintes parametros:
(i) Valores:
Patrimonio Liquido Valor Mensal
Até R$ 5.000.000,00 R$ 37,500,00
5.000.000,01 até 10.000.000,00 R$ 62.500,00

10.000.000,01 até 17.500.000,00 R$ 75.000,00

17.500.000,01 até 20.000.000,00 R$ 87.500,00

20.000.000,01 até 25.000.000,00 R$ 112.500,00

Acima de 25.000.000,01 R$ 137.500,00
(i) Periodicidade: mensal;
(iii) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao de referéncia;

Remuneracao do Agente de Cobranca

5.5. Seréa devida remuneracdo de Agente de Cobranca nos seguintes parametros:
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(i) Valores:
Patrimonio Liquido Valor Mensal
Até R$ 5.000.000,00 R$ 37,500,00
5.000.000,01 até 10.000.000,00 R$ 62.500,00

10.000.000,01 até 17.500.000,00 R$ 75.000,00

17.500.000,01 até 20.000.000,00 R$ 87.500,00

20.000.000,01 até 25.000.000,00 R$ 112.500,00

Acima de 25.000.000,01 R$ 137.500,00
(ii) Periodicidade: mensal;
(iii) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao de referéncia;

Os valores indicados nos itens 5.4 e 5.5 acima, serdo reajustados a cada periodo de 12(doze) meses, utilizando-
se a variagao positiva acumulada do IGPM- indice Geral de Precos Mercado (FGV), ou seu sucedaneo legal.

6. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ
Utilizacao
6.1. Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez, o Gestor podera aplicar
Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez de forma isolada ou cumulativa, nos termos e limites definidos na
regulamentacdo em vigor, neste Anexo e em sua politica interna.
Fechamento da Classe para Resgates
6.2. O Gestor poderd, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante de circunstancias excepcionais
de iliquidez ocasionadas inclusive, mas ndo limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez existente
na Classe ou pela deterioracdo da liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as solicitagdes de resgate
nao convertidas até a data do fechamento serdo canceladas.

Barreiras aos Resgates

6.3. Liguidez Minima: Sem prejuizo do disposto na politica de investimentos prevista neste Anexo, a Classe
devera manter, no minimo, 1% (um por cento) de seu patriménio liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme definidos em politica interna de gerenciamento de risco de liquidez do Gestor.
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6.4. Representatividade dos Resgates: O atendimento a pedidos de resgate em determinada data de
conversao implicar o desenquadramento em relacdo a liquidez minima.

6.4.1. Imposicdo da Barreira: Na imposicdo da barreira, todos os resgates solicitados serdao parcial e
proporcionalmente prorrogados de forma a reduzir a representatividade dos resgates em relagdo ao patriménio
liquido da Classe. A parcela prorrogada dos resgates sera atendida em até 60 (sessenta) dias corridos contados
da data de conversdo originalmente prevista.

6.5. A parcela prorrogada dos resgates sera prioritariamente atendida em relacdo aos novos pedidos de
resgate, exceto se verificada a necessidade de imposicdo de outra barreira ao resgate, ocasido em que a parcela
prorrogada de resgates e os novos pedidos de resgate serdo atendidos parcial e proporcionalmente.

6.6. A imposicdo sucessiva de barreiras de resgate esta limitada ao periodo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos das datas de conversdo de Cotas.

Segregacao de Patrimonio lliquido (Side Pocket)
6.7. Procedimento: Nos casos em que a Classe for fechada para resgates, podera o Gestor por ato unilateral,
como alternativa ao chamamento de Assembleia Especial de Cotistas decorrente do fechamento para resgates,
cindir a parcela do patrimdnio da Classe correspondente a ativos com liquidez e/ou precificacdo dificultada ou
impossibilitada, para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova classe de condominio fechado ou
de uma nova subclasse de classe de condominio fechado ja existente (“Classe Iliquida”).
6.7.1. A cisdo da Classe sera divulgada por meio de fato relevante, ocasido em que serd informado, inclusive,
mas ndo limitadamente, o prazo para divulgacao da participacdo de cada Cotista na Classe lliquida, os impactos
da cisdo no valor das Cotas da Classe, e outras informagdes que sejam de interesse dos Cotistas.
Ativos Liquidos
6.8. Para fins exclusivos de manutencdo da Classe lliquida, podera ser também cindida uma parcela de
ativos liquidos correspondente a 99% (noventa e nove por cento), no maximo, do patriménio liquido da Classe,
em beneficio da Classe lliquida.
Regramento da Classe lliquida

6.9. O Gestor, em conjunto com um administrador fiduciario (o qual podera ser o Administrador), definira

as disposices do regulamento da Classe lliquida.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE

Patrimonio Liquido Negativo
7.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos configura um
patrimonio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do ativo da classe de investimentos nao sera

suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial
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7.2, As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimonios segregados entre si, com direitos
e obrigacbes distintos, nos termos da Lei de Liberdade EcondOmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolucdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacGes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
N&o ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre classes.

Limitacao da Responsabilidade

7.3. A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito é uma faculdade da classe de
investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil e na Resolugdo. Desta forma, os Cotistas ndo
poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obriga¢des assumidas pela classe de investimentos em que
invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou
coobrigacdo dos Cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas

7.4. As decisdes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de execucdo
obrigatéria pelos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que ndo contrariem disposi¢des legais ou
regulamentares.

7.41. Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentagdo
vigente, o Administrador dever4, obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos Cotistas a declaragéo de
insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

7.5. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o Administrador a
requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia.

7.6. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da classe de investimentos ndo poderao
recorrer ao patriménio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo fundo de
investimento, e nem poderao recorrer ao patrimonio pessoal dos Cotistas da classe de investimentos insolvente
posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles  subscrito.

7.7. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cddigo Civil, somente em
relagdo a classe de investimentos a que se atribuem as obriga¢des e dividas que deram causa ao requerimento
de decretacdo de insolvéncia.

8. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacao

8.1. Avaliacdo:

i. Caso o Administrador ou Gestor tenham ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do patrimonio da Classe;

ii. Caso se identifique indice de Subordinacéo inferior aos percentuais definidos neste Anexo em
“indices de Monitoramento™ por 30 (trinta) dias consecutivos; e
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iii. Caso ocorra descumprimento de qualquer indice de Monitoramento da Classe em 02 (duas) datas
de verificacdo consecutivas ou em 03 (trés) datas de verificacdo alternadas;

iv. Caso ocorra descumprimento do Prazo Médio Ponderado de 125 (cento e vinte e cinco) dias dos
recebiveis do fundo por mais de 20 (vinte dias) consecutivos, conforme féormula abaixo, em 02
(duas) datas de verificacdo consecutivas ou em 03 (trés) datas de verificacao alternadas;

2, Vp; - d,

PMP =
% Vp;

Sendo: Cada titulo "tem valor TrI‘ufe prazo em dias Idf(contados a partir de uma data de referéncia):

8.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial deliberar: (i) pela ndo liquidacdo da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para a liquidagdo da
Classe, independentemente da convocacdo de nova Assembleia Especial.

8.3. Ao tomar conhecimento de qualquer Evento de Avaliacdo o Administrador deverd suspender de
imediato a subscri¢do de novas Cotas, bem como o pagamento de amortiza¢des e resgates de Cotas.

8.4. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial acima, a
referida Assembleia Especial sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao
da Classe.

8.5. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios deverao ser imediatamente interrompidos, até que a decisdo final proferida em Assembleia
Especial convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pela Classe.

Eventos de Liquidacao
8.6. Liquidacao:

i.  Caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao;

8.7. Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagdo acima indicado, o Administrador devera dar inicio aos
seguintes procedimentos de liquidacéo da Classe: (i) requerer que o Gestor interrompa os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo e resgate final das Cotas; e (ii) convocar
imediatamente uma Assembleia Especial a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

8.8. Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidagdo antecipada da Classe, serdo resgatadas
todas as Cotas da Classe.

8.9. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:
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i. O Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe; e (b) transferira
todos os recursos recebidos a Classe;

ii. Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios, serdo
imediatamente destinados a Classe; e

iii. Observadaa Ordem de Alocacdo dos recursos definida neste Anexo, o Administrador debitara da Conta
da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

8.10. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo, desde que
aprovado na referida Assembleia Especial, e como Ultima alternativa, ser resgatadas mediante a entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

8.11. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a
proporcdo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
patrimonio liquido da Classe, fora do ambito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

8.12. Caso a Assembileia Especial convocada ndo chegue a um acordo comum referente aos procedimentos
de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez em pagamento aos Cotistas, para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo entregues
em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagéo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em
relagdo a suas responsabilidades, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

8.12.1. Os Cotistas deverdo eleger um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Cddigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo de tal condominio.

8.12.2. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio na Assembleia
Especial acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

8.12.3. O Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, fard a guarda dos Direitos Creditérios,
dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo de 30 (trinta)
dias contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual o administrador do condominio indicard ao
Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.
Expirado este prazo, o administrador poderd promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatorios respectivos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334 do
Cédigo Civil.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

9.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias indicadas
na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relagdo a respectiva Classe.

39



TURACAO E GESTAO DE FUND

ggmiusg

9.2 As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas da Subclasse interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem dos registros de
Cotistas da Subclasse em questéo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Quéruns

9.3. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos dos
Cotistas presentes.

9.4. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
caberd uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no patrimonio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

10. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

10.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios serd efetuado por meio de boletos bancarios,
depdsitos de cheques, ou qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentacdo bancaria, sendo certo
gue os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores serdo (i)
direcionados para a Conta da Classe; ou (ii) direcionados para as contas especiais instituidas pelas Cedentes
destinadas a acolher os pagamentos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para posterior
liberacdo para a Conta da Classe (“Contas Vinculadas”), juntamente com os recursos oriundos de outros Direitos
Creditorios de titularidade das Cedentes e tdo logo sejam depositados nas Contas Vinculadas, os recursos
relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios serdo transferidos para a Conta da Classe, mediante instrugao
do Custodiante.

10.2. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos serdo prestados pelo Agente de
Cobranca.

10.2.1. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditorios inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe. O Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor
nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de
condenacdo, que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou das Cedentes, os quais
deverdo ser custeados pela prépria Classe.

10.2.2. Inobstante o disposto neste Anexo, os Prestadores de Servigcos Essenciais e os prestadores de servicos
complementares ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementagdo da Politica de Cobranca
dos Direitos Creditérios nem pelo pagamento ou liquidagdo dos Direitos Creditérios que estejam
inadimplentes com a Classe.

11. INDICES DE MONITORAMENTO
11.1. A Classe adotara os indices de Monitoramento detalhados nesta secio.

indice de Subordinacao
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11.1.1. O A classe de cotas Sénior devera corresponder: 50% (quarenta por cento) do Patrimoénio Liquido do
Fundo.

11.1.2. A classe de cotas Junior devera corresponder: 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

11.1.3. As cotas subordinadas absorverao prioritariamente eventuais perdas decorrentes da carteira de direitos
creditérios, conforme ordem de prioridade estabelecida neste Regulamento.

indice de Recompras

11.1.4. O indice de Recompras refere-se ao percentual de Direitos Creditérios recomprados pelas Cedentes
em relagdo ao total da carteira da Classe, calculado considerando o Valor dos Direitos Creditorios Recomprados
no periodo de 30 (trinta) dias sobre o Patrimonio Liquido da Classe no momento do célculo do indice, conforme
definicdo abaixo. O indice de Recompras ndo podera ultrapassar o limite de 15% (quinze por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe em 2 (dois) meses consecutivos, ocorrendo sua verificagdo ("Data de Verificagdo™)
a cada periodo mensal, no 5° (quinto) dia Util do més subsequente:

(i) Valor dos Direitos Creditérios Recomprados: corresponde ao montante dos ativos recomprados
pelas respectivas Cedentes, seja por inadimplemento, descumprimento de critérios de elegibilidade ou
qualquer outra cldusula do instrumento de cessdo que preveja a recompra; e

(i) Patriménio Liquido: corresponde ao valor contabil do total do Patriménio Liquido da Classe.

indice Prazo Médio da Carteira

11.1.5. O indice Prazo Médio da Carteira refere-se & média ponderada dos prazos de vencimento dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe. O indice Prazo Médio da Carteira ndo podera ultrapassar o limite
de 125 (cento e vinte e cinco) dias por 20 (vinte dias) consecutivos, ocorrendo sua verificacdo ("data de
verificagdo”) a cada periodo mensal, no 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

indice Alocacdo Minima (Default)

11.1.6. O indice Alocacdo Minima (Default) refere-se ao percentual minimo do patriménio liquido da Classe
que deve estar alocado em ativos considerados como padrdo (default) conforme definidos na Politica de
Investimentos e nos Critérios de Elegibilidade da Classe. O indice Alocacdo minima (Default) ndo podera ser
inferior a 67% (sessenta e sete por cento) por mais de 30 (trinta) dias ou mais de uma vez em qualquer periodo
de 12 (doze) meses ocorrendo sua verificacdo ("data de verificacdo™) a cada periodo mensal, no 5° (quinto) dia
util do més subsequente.

Concentracao de Cedentes

11.1.7. Limites de concentracdo de Cedente:

Concentragdo do maior cedente: < 5% do PL
Concentracdo dos 3 maiores cedentes: < 15% do PL
Concentragdo dos 5 maiores cedentes: < 20% do PL
Concentracao dos 10 maiores cedentes: < 30% do PL

Concentracao de Sacados
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11.1.8. Limites de concentracdo de Sacado:

Concentragdo do Maior Sacado: £ 5% do PL
Concentracdo dos 3 maiores sacados: <15% do PL
Concentragdo dos 5 maiores sacados: < 20% do PL
Concentracdo dos 10 maiores sacados: < 30% do PL

Concentracao de tipos de recebiveis
11.1.9. Limites de concentracao por tipos de recebiveis

e CCBs e notas comerciais devem representar um montante menor ou igual a 20% do PL do
fundo;

11.1.10. Os limites de concentragdo previstos nas clausulas 11.1.7, 11.1.8 e 11.1.9, passardo a
vigorar apos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1° Integralizagao.

12. DISPOSICOES GERAIS
Obrigacoes Legais e Contratuais
121. A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Distribuicao de Resultados

12.2. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu
patrimonio.

Politica de Voto

12.3. O Gestor adota para a Classe Politica de Exercicio de Direito de Voto em assembileias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica orienta as decisGes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

Liquidacdo da Classe por Deliberacao dos Cotistas
12.4. Além das outras hipdteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo

elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des
detalhadas para fins da entrega dos valores.
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APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

DA CLASSE UNICA DO NED CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGCAO
Interpretacao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E ANEXO,
E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contréaria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentagcdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e

Apéndice;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e Anexo, com
as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencoOes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl", também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientacoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. ste Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

Tipo
2.1. Cotas Seniores.
2.2. Prioridade no resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior,

observado o disposto neste Regulamento;
Publico-Alvo
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2.3. Investidores qualificados conforme definido na regulamentacao em vigor.

2.3.1.  Aportes de empregados e sécios do Gestor e Administrador: permitido.

Prazo de Duracdo

2.4. Indeterminado.

Valor unitario

2.5. R$ 1.000,00 (um mil reais).

2.6.  Valor Unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate,
e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo niumero de Cotas
Seniores em circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base no indice de Referéncia das Cotas Seniores estabelecida abaixo, deduzido
de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de resgate;

indice Referencial

2.7. indice referencial da Série é CDI.

Distribuidor
2.8. Raz&o social: CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ: 18.223.260/0001-91.

2.9. Primeiros seis meses: CDI + 5% ao ano, sujeito a redu¢des conforme a tabela e o texto explicativo
abaixo

Meses de Operacéo | 6 12 18 24

do Fundo

Reducdo 0,125% 0,125% 0,125% 0,125%
Quantidade maxima | 2 2 2 2

de

Desenquadramentos

referentes aos limites
de concentracdo

Redugdo 0,125% 0,125% 0,125% 0,125%
Rentabilidade  das | CDI + 4,75% CDI + 4,50% CDI + 4,25% CDI + 4,00%
guotas Séniores apds

Reducdes

O benchmark de remuneracdo das Cotas Sénior sera reduzido em 0,125% ao ano a cada periodo
completo de 6 (seis) meses de operagdo do Fundo. Adicionalmente, em cada semestre em que nao
ocorrerem no maximo 2 (dois) desenquadramentos dos limites de concentracao por cedente ou por
sacado, o benchmark sofrera reducao adicional de 0,125% ao ano. Nao se aplicara a reducao adicional
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no semestre em que ocorrerem acima de 2(dois) desenquadramentos. As redugdes sao semestrais
até o fundo completar 24 (vinte e quatro) meses de operacao.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Conversao

3.1. No 1° (primeiro) dia Util em que estiverem disponiveis os recursos (D+1).

Forma de Integralizacao

3.2. Moeda corrente nacional.

Subscricao

3.3. Mediante assinatura do termo de adesdo e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento, do
documento de aceitacdo da oferta, do boletim de subscricao.

Politica de Resgate

3.4 As cotas do fundo poderdo ser resgatadas a pedido do cotista, a qualquer tempo, observado o prazo
de cotizacdo de D+ 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da solicitacao.

3.5. Os pedidos de resgate deverao ocorrer até as 15:00h, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo,
sendo que pedidos de aplicagbes e de resgates de Cotas efetuados apds as 15:00h bem como aos sabados,
domingos e em feriados na sede da Administradora serdo processados no primeiro Dia Util subsequente.

3.6. O pagamento do resgate deve ser efetuado por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
observado que o prazo de pagamento ndo podera ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados dos dados da
conversao da cota.

3.7. Para a conversao de Cotas, assim entendida a data da apuragdo do valor da Cota para fins de
pagamento de resgate, sera utilizado o valor de fechamento da Cota no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento do resgate ao Cotista.

3.8. Forma de Pagamento: Crédito em conta, cheque nominal ou por qualquer meio de pagamento
permitido pela regulamentacdo bancaria.

3.9. Adicionalmente, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas em Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez, observadas as restricdes regulatérias nesse sentido.

4. DISPOSICOES GERAIS

45



CATALISE

UTURACAO E GESTAO DE FUNDOS

Liquidacdo da Subclasse por Deliberacao dos Cotistas

4.5.  Além das outras hipdteses descritas em norma, a Subclasse podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Subclasse.
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO |
DA CLASSE UNICA DO NED CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.  INTERPRETACAO
Interpretacdao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E ANEXO,
E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e

Apéndice;

1.3.  Todas as palavras, expressdes e abrevia¢des utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e Anexo, com
as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencoes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou "CIC-Cl", também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientacdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Subordinadas Mezanino .
2.2.  Valor Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino seré calculado todo Dia Util para efeito de definicdo
de seu valor de integralizagdo ou resgate, e corresponderd ao menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do

Patrimonio Liquido do Fundo apds a deducéo do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente
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anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no indice de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino estabelecida abaixo, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas

Subordinadas Mezanino a titulo de resgate;

Publico-Alvo

2.3. Investidores qualificados conforme definido na regulamentacdo em vigor.

2.3.1.  Aportes de empregados e sécios do Gestor e Administrador: permitido.

Prazo de Duracdo

2.4. Indeterminado.

Valor unitario

2.5. R$ 1.000,00 (um mil reais).

2.6. Valor Unitério das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util para efeito de definicio
de seu valor de integralizacdo ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do
Patrimdnio Liquido do Fundo apds a deducdo do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no indice de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino estabelecida abaixo, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas

Subordinadas Mezanino a titulo de resgate;

indice Referencial

2.7. indice referencial da Série é CDI.

Prazo de Duracao

2.8. Indeterminado

Distribuidor

2.9. Razédo social: CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ: 18.223.260/0001-91.

Rentabilidade

2.10. Primeiros seis meses: CDI + 7% ao ano, sujeito a reducdes conforme a tabela e o texto explicativo

abaixo;

Meses de Operagdo | 6 12 18 24

do Fundo

Reducdo 0,125% 0,125% 0,125% 0,125%
Quantidade maxima | 2 2 2 2

de
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Desenquadramentos
referentes aos limites
de concentracao
Reducao 0,125% 0,125% 0,125% 0,125%
Rentabilidade  das | CDI + 6,75% CDI + 6,50% CDI + 6,25% CDI + 6,00%
quotas Mezanino
apo6s Reducdes

O benchmark de remuneracao das Cotas Mezanino sera reduzido em 0,125% ao ano a cada periodo
completo de 6 (seis) meses de operagao do Fundo. Adicionalmente, em cada semestre em que nao
ocorrerem no maximo 2 (dois) desenquadramentos dos limites de concentracdo por cedente ou por
sacado, o benchmark sofrera reducao adicional de 0,125% ao ano. Nao se aplicara a reducao adicional
no semestre em que ocorrerem acima de 2(dois) desenquadramentos. As redugdes sao semestrais
até o fundo completar 24 (vinte e quatro) meses de operacao.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Conversao

3.1. No 1° (primeiro) dia Util em que estiverem disponiveis os recursos (D+1).

Forma de Integralizacao

3.2. Moeda corrente nacional.

Subscricao

3.3. Mediante assinatura do termo de adesdo e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento, do
documento de aceitagdo da oferta, do boletim de subscrigao.

Politica de Resgate

3.4.  As cotas do fundo poderao ser resgatadas a pedido do cotista, a qualquer tempo, observado o prazo
de cotizacdo de D+ 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da solicitacao.

3.5. Os pedidos de resgate deverao ocorrer até as 15:00h, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo,

sendo que pedidos de aplicagdes e de resgates de Cotas efetuados apds as 15:00h bem como aos sdbados,
domingos e em feriados na sede da Administradora serdo processados no primeiro Dia Util subsequente.
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3.6. O pagamento do resgate deve ser efetuado por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
observado que o prazo de pagamento nao podera ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados dos dados da
conversao da cota.

3.7. Para a conversdao de Cotas, assim entendida a data da apuragdo do valor da Cota para fins de
pagamento de resgate, sera utilizado o valor de fechamento da Cota no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento do resgate ao Cotista.

4. DISPOSICOES GERAIS
Liquidacdo da Subclasse por Deliberacao dos Cotistas

4.1.  Além das outras hipdteses descritas em norma, a Subclasse podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Subclasse.
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR
DA CLASSE UNICA DO NED CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGAO
Interpretacao Conjunta
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E ANEXO,
E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contréaria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentagcdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e

Apéndice;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e Anexo, com
as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencoOes a classes de investimento, ou “Cl", e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl", também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientacoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. ste Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Subordinadas Junior.
Publico-Alvo

2.2. Investidores qualificados conforme definido na regulamentacdo em vigor.
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2.2.1.  Aportes de empregados e sécios do Gestor e Administrador: permitido.

Prazo de Duracao

2.3. Indeterminado.

indice Referencial

2.4. N/A

Valor unitario

2.5. R$ 1.000,00 (um mil reais).

2.6. Valor Unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo ou resgate e serad equivalente a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo apods a
deducdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas
JUnior em circulacdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no fechamento de cada
Dia Util pela Administradora.

Distribuidor

2.7. Razédo social: CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ: 18.223.260/0001-91.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Subscricao

3.1. Mediante assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.

Conversao

3.2. No 1° (primeiro) dia Util em que estiverem disponiveis os recursos (D+1).

Forma de Integralizacao
3.3. Moeda corrente nacional.
Politica de Resgate

3.4. As cotas do fundo poderdo ser resgatadas a pedido do cotista, a qualquer tempo, observado o prazo
de cotizacdo de D+ 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da solicitacao.
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3.5. Os pedidos de resgate deverao ocorrer até as 15:00h, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo,
sendo que pedidos de aplicacbes e de resgates de Cotas efetuados apds as 15:00h bem como aos sdbados,
domingos e em feriados na sede da Administradora serdo processados no primeiro Dia Util subsequente.

3.7 O pagamento do resgate deve ser efetuado por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
observado que o prazo de pagamento ndo podera ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados dos dados da
conversao da cota.

3.8 Para a conversdao de Cotas, assim entendida a data da apuragdo do valor da Cota para fins de
pagamento de resgate, sera utilizado o valor de fechamento da Cota no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento do resgate ao Cotista.

4. DISPOSICOES GERAIS
Liquidacao da Subclasse por Deliberacao dos Cotistas

4.1 Além das outras hipdteses descritas em norma, a Subclasse podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condicdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Subclasse.
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