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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO GAMA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DATA, HORA e LOCAL: Assembleia realizada em 19 de maio de 2026, as 10:00 horas, de modo exclusivamente
eletronico, mediada pela LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 9° andar, Vila Olimpia,
CEP 04548- 004, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.361.690/0001-72, institui¢do administradora do GAMA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 58.569.284/0001-11 (‘“Administradora” ou “Fundo”,
respectivamente).

2. COMPOSICAO DA MESA: Os trabalhos foram presididos pela Sra. Natalia Ruiz e secretariados pela Sra.
Renatha Camargo.

3. CONVOCACAO E PRESENCA: Presentes os titulares da totalidade das cotas de emissdo da classe tnica do
Fundo (“Cotistas”, “Cotas” e “Classe”, respectivamente), conforme lista de presenca de Cotistas, devidamente arquivada

na sede da Administradora. Presentes ainda os representantes: (i) da Administradora; e (ii) da KANASTRA
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada devidamente constituida e validamente existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
dos Vinhedos, n° 71, sala 802, CEP 38.411-848, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 44.870.662/0001-98 (“Gestora”).

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) a 2* (segunda) emissdo de cotas subordinadas da Classe, mediante
colocacdo publica, destinada exclusivamente a investidores profissionais (“2* Emissdo de Cotas Subordinadas™); (ii) a

contratagdo do Coordenador Lider (conforme definido abaixo); (iii) a alteracao do regulamento vigente do Fundo, conforme
alterado e consolidado em 08 de janeiro de 2025 (“Regulamento”), inclusive para incorporar as alteragdes discutidas e
aprovadas nas Assembleias Gerais de Cotistas de 2 de setembro de 2025 ¢ 3 de dezembro de 2025; (iv) a amortizagdo
extraordinaria parcial das cotas da 2* (segunda) série da subclasse sénior da Classe, em valor correspondente a R$
6.044.679,99 (seis milhdes, quarenta e quatro mil, seiscentos e setenta e nove reais € noventa € nove centavos); ¢ (v)
autorizagdo para que a Administradora e a Gestora realizem os atos necessarios para implementagao das deliberagdes.

5. DELIBERACOES: Os Cotistas do Fundo, por unanimidade e sem ressalvas, aprovaram:

@) a 2* Emissdo de Cotas Subordinadas, no montante total de até R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de
reais), cujos termos e condigdes constam da nova versao do “Apéndice de Cotas Subordinadas de Emissdo do Gama Fundo
de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Responsabilidade Limitada” (atual Apéndice
D, renumerado para Apéndice E, nos termos da deliberag@o “ii” abaixo) (“Apéndice das Cotas Subordinadas”), alterada

para refletir a 2* emissao de Cotas Subordinadas, constante no Anexo I a este instrumento, as quais serdo objeto de oferta
publica de distribuicdo, registrada na CVM sob o rito de registro automatico, em regime de melhores esforgos de colocagdo
(“Oferta”), de acordo com os procedimentos dispostos na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucio
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CVM 160”), destinada a investidores profissionais, conforme definido no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”) e sem a concessao de direito de preferéncia aos cotistas existentes da Classe;

(i) a contratacdo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anénima integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-
59 (“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta, na qualidade de instituigcdo distribuidora lider;

(iii)  a alteracdo do Regulamento para: (1) corrigir erros formais e inconsisténcias identificados no item 6.1 do anexo
descritivo da Classe, nas definicdes “Data de Pagamento”, “Data de Referéncia” e “Debéntures Incentivadas” do

€e 9% ¢¢ % (Lr”

Complemento I - Defini¢des e nos itens “p”, “q” e do Apéndice C; (2) modificar a clausula 3.7 da parte geral do
Regulamento, com o objetivo de refletir a alterac@o deliberada na ata da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do
Fundo realizada em 2 de setembro de 2025; (3) incluir, como Apéndice D, o “Apéndice da 2 (Segunda) Série de Cotas
Seniores do Gama Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Responsabilidade
Limitada”, aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 03 de dezembro de 2025 (“Apéndice da
2% Série Sénior”), com a correcao de erros formais e inconsisténcias identificados em seus itens “p”, “q” e “r”’, renumerando-
se o Apéndice das Cotas Subordinadas para “Apéndice E”; ¢ (4) refletir, no Apéndice das Cotas Subordinadas, as
caracteristicas da 2* emissao de cotas subordinadas, passando o referido Apéndice a vigorar na forma do Anexo I a presente
ata; de forma que, a partir desta data, o Regulamento passe a vigorar na forma do documento constante no Anexo II a

presente ata; e

(iv) a amortizagdo extraordindria parcial das cotas da 2 (segunda) série da subclasse sénior da Classe, em valor
correspondente a R$ 6.044.679,99 (seis milhdes, quarenta e quatro mil, seiscentos e setenta e nove reais e noventa e nove
centavos), a ser realizada de maneira proporcional para todas as referidas cotas;

) em razdo das matérias aprovadas nos itens acima, a autorizagdo para que o Administrador ¢ o Gestor possam tomar

todas as providéncias necessarias para implementacgdo das deliberacdes aprovadas nesta Assembleia.

6. ENCERRAMENTO: Os Cotistas, neste ato: (i) declaram-se cientes das deliberagdes acima aprovadas; (ii) ndo
possuem quaisquer dividas sobre tais deliberacdes; e (iii) dispensam a Administradora do envio do resumo das deliberagdes

da presente Ata.

Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada a presente Ata, que lida e achada conforme, foi por
todos os presentes assinada.

Este instrumento pode ser formalizado por meio de assinatura eletronica, utilizando-se o sistema de certificacdo oferecido
pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), em conformidade com a Medida Provisoéria n° 2.200-2, de
24 de agosto de 2001.

Ao assinarem por meio de assinaturas eletronicas, os signatarios declaram a integridade, autenticidade e regularidade das

deliberagGes acima aprovadas.
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Sendo assim, assinam o presente instrumento em 1 (uma) via.

Sdo Paulo, 19 de maio de 2026.

Nl tbolo s P Fenata (amaryp Ju. Bliciv

Docusigned by

Assinaco por. RENATHA CAVARGO DE OLVERAD4B54241124
‘Assinado por: NATALIA LOBATO ESTEVES RUZ e

CPF 3222613184 ataora 6a Assinatura: 19 de maio e 2028 | 10.99 8RT
BataHora da Assinatua: 19 de maio e 2028 | 17.61 BRT

0 1CP-Brash, OU: AC OAB :1CP-Brasi, OU: Secretaria a Receta Federaldo Brasi - RFB
cBR

Emissor. ACVALID RFB v5

S489C7FO249A481

Presidente Secretario

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

Docusigned by Docusigned by

Nl Ltbolo s P Fenata (amaryp Ju. Bliciv

Assinao por. RENATHA CAVARGO DE OLVERAD4B54241124
‘Assinado por: NATALIA LOBATO ESTEVES RUZ prs
CPF 32226131641 Data tura: 19 00 maio do 2026 | 1039 BRT
Daan inalura: 19 do maio o 2026|1751 BRT

:1CP-Brasi, OU: Secretaria a Receta Federaldo Brasi - RFB
0:1CP-Brasi, OU: AC OAB e
CBR Emssor. ACVALID RFB v§

S489C7FO249A481

Nome: Natalia Lobato Esteves Ruiz Nome: Renatha Camargo de Oliveira
Cargo: advogada Cargo: Juridico

KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA

Gestora

Docusigned by Docusigned by

PEKS keMUAUE (Breel DI (BSTH Dovect Flipe fugpsto Seusa v Sia

Assinado por. PEDRO HENRIQUE CORREA DA COSTA DONEGA'11201676630 Assinado por. FILIPE AUGUSTO SOUSA E SILVA01890828602

CPF: 11201676630 - PF: 0189020602

Hora do assnatura: 21 de mao de 2026 1025 BRT Jaitora da Assnatua: 19 do mao de 2025 1018 BRT

:1CP-Brash, OU: Secrotaria da Recela Federaldo Brasi - RFB :1CP-Brash, OU: Secotara da Receta Federal do Brasi - RFB
CBR

Emssor. ACVALID RFB v5 Emssor. ACVALID RFB v§

Nome: PEDRO HENRIQUE CORREA DA COSTA DONBXS8Mne: Filipe Augusto Sousa e Silva
Cargo: Diretor Cargo: Procurador
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ANEXO 1

NOVA VERSAO DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

“APENDICE E — APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS DE EMISSAO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

As cotas subordinadas da 1? (primeira) emissao (“Cotas Subordinadas da 1* Emissao”) e da 2* (segunda) emissdo (“Cotas
Subordinadas da 2* Emissdo”, e, em conjunto com as Cotas Subordinadas da 1* Emissao, “Cotas Subordinadas™) da
CLASSE DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restri¢cdes, sem prejuizo de outras previstas no Anexo Descritivo (“Anexo Descritivo™):

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizagdo das Cotas Subordinadas da respectiva emissao
(sendo a primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas a “1* Data de Integralizaciao de Cotas™);

quantidade inicial: até 200.000 (duzentas mil) Cotas Subordinadas da 1* Emissio;

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos previstos neste Apéndice;

volume total das Cotas Subordinadas da 1* Emissdo: até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na 1* Data
de Integralizagdo de Cotas, podendo o volume total das Cotas Subordinadas da 1* Emissdo variar de acordo com o
valor unitario das Cotas Subordinadas da 1* Emissdo em cada data de integralizacao;

volume total das Cotas Subordinadas da 2* Emiss8o: até R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais);

forma de colocacdo: nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico, em regime de melhores

esforgos de colocagdo. As Cotas Subordinadas poderao ser subscritas, integralizadas ¢ mantidas diretamente junto
ao escriturador do Fundo, podendo ainda ser depositadas (i) para distribui¢ao no mercado primario, por meio do
MDA - Moédulo de Distribuig@o de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21
— Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado ¢ operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos
de pagamento serdo liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, observado,
em relacdo as transferéncias de cotas no mercado secundario, o disposto no item 5.5.1 do Anexo Descritivo;

coordenador lider das ofertas: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima integrante do
sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5° andares, [taim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 04.845.753/0001-59;

possibilidade de distribui¢o parcial: sera permitida a distribui¢ao parcial das Cotas Subordinadas de cada emissao,

com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas ndo colocado, desde que haja a colocagdo (i) no caso da oferta
das Cotas Subordinadas 1* Emissao, da quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas Subordinadas da 1*

4
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()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(P)

(a)

Emissao; e (ii) no caso da oferta das Cotas Subordinadas da 2* Emissao, do montante minimo de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais);

lote adicional: ndo ha;

publico-alvo das ofertas: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;

aplicacdo minima: nado ha;

periodo de distribuicdo: o prazo de distribuigdo publica das Cotas Subordinadas de cada emissdo sera de até 180
(cento e oitenta) dias, contados da divulgacdo do antncio de inicio da respectiva oferta, nos termos da Resolucao
CVM 160;

forma de integralizagdo: a vista, no ato de subscri¢cdo, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscri¢ao das Cotas Subordinadas;

Meta de Rentabilidade: nédo ha;

forma de valorizagio: as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & 1* Data

de Integralizacdo de Cotas, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de amortizacao final, nos
termos deste Apéndice. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado a partir do resultado da divisdo do
(1) patrimonio liquido da Classe, apds deduzido o valor total agregado das Cotas Seniores de todas as séries em
circulagdo; pelo (2) nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo na data de calculo. Caso referido calculo resulte
em valor negativo, o valor unitario das Cotas Subordinadas em determinada data de calculo sera zero;

periodo de caréncia para pagamento de remuneracdo e amortiza¢do do principal: ndo ha;

Datas de Pagamento de Remuneracdo: os pagamentos de remuneragdo das Cotas Subordinadas serdo realizados
conforme cronograma abaixo:

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao
1 17/07/2025
2 19/01/2026
3 17/07/2026
4 19/01/2027
5 19/07/2027
6 19/01/2028
7 19/07/2028
8 17/01/2029
9 18/07/2029
10 17/01/2030
11 17/07/2030
12 17/01/2031
13 17/07/2031
14 19/01/2032
15 19/07/2032
16 19/01/2033




Docusign Envelope ID: 21D2FA83-076D-8843-836A-90A38C3E86FC

Vlimine
17 19/07/2033
18 18/01/2034
19 19/07/2034
20 19/09/2034

(r) Data de Vencimento: 19 de setembro de 2034; ¢

(s) Meta de Amortizacdo de Principal: os pagamentos de amortizacdo de principal das Cotas Subordinadas serdo

realizados conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacao Percentual de Valor Nominal Unitario
Atualizado a ser amortizado
17 de julho de 2030 20,0000%
17 de julho de 2031 25,0000%
19 de julho de 2032 33,3333%
19 de julho de 2033 50,0000%
19 de julho de 2034 53,1915%
Data de Vencimento (19 de setembro de 2034) 100,0000%

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terdo os significados a eles
atribuidos no Complemento I ao Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, 19 de maio de 2026.”



Docusign Envelope ID: 21D2FA83-076D-8843-836A-90A38C3E86FC
Tlimine
ANEXO 11

NOVA VERSAO DO REGULAMENTO

(O documento inicia-se na pagina seguinte.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

19 de maio de 2026
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REGULAMENTO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. PARTE GERAL - INFORMACOES INICIAIS

1.1. O Fundo é composto por uma tnica Classe e pelas Subclasses.

1.2.0 Regulamento é composto por sua parte geral, pelo Anexo Descritivo e pelos Apéndices, que conterdo as informacdes
do Fundo, da Classe e das Subclasses. Para fins da interpretagdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao Fundo
abrangerdao também sua Classe, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangerao sua parte geral, o Anexo
Descritivo e os Apéndices, exceto quando houver indicagdo expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia
entre as condicdes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo
que o Anexo Descritivo prevalecera sobre a parte geral.

1.3. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maituscula, t€ém os significados a eles
atribuidos no Complemento I ao presente Regulamento. Além disso: (i) sempre que assim exigido pelo contexto, as
defini¢des contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird
o feminino e vice-versa; (ii) as referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteragdes, substituigoes,
consolidagdes e complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma contraria; (iii) as referéncias a disposigoes
legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias a essas disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as
referéncias a capitulos, itens, complementos ou apéndices aplicam-se a capitulos, itens e eventuais anexos deste
Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus representantes, sucessores € cessionarios

autorizados.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E PRESTADORES DE SERVICOS

2.1 ADMINISTRADOR - LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Dr.
Cardoso de Melo, n° 1.184, conj. 91, CEP 04.548-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.361.690/0001-72,
habilitada para a administragdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n°
16.206, de 8 de maio de 2018.

2.2 GESTOR - KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada devidamente
constituida e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Avenida dos Vinhedos, n® 71, sala 802, CEP 38.411-848, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 44.870.662/0001-98, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n® 19.724, de 7 de abril 2022.

2.3 ESCRITURADOR - LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, acima qualificada.

2.4 CUSTODIANTE - LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, acima qualificada.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1 O Gestor e 0 Administrador sdo os Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo, responséveis, conjuntamente, pela
constituicdo do Fundo. Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas as limitagdes legais ¢ as previstas na
regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo (no caso do
Administrador) e a gestdo (no caso do Gestor) do Fundo, podendo, cada Prestador de Servigo Essencial, na sua
respectiva esfera de atuagao, individualmente, contratar, em nome do Fundo, com prestadores de servigos terceiros
(devidamente habilitados e autorizados a prestacdo do servigo contratado).
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3.2 O funcionamento do Fundo se materializa por meio da atuagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e terceiros
por eles contratados. O Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servicos do Fundo. Os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, ndo respondem por tais obrigagdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe (que sejam
participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera de atuagdo da
CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos € omissoes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgdo vigente.

3.4 A responsabilidade de cada Prestador de Servico Essencial e demais prestadores de servigos perante o Fundo, a
Classe, e demais prestadores de servigos € individual e limitada exclusivamente aos servi¢os por ele prestados,
conforme aferida a partir de suas respectivas obrigacdes previstas na regulamentag¢do em vigor, neste Regulamento
e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos celebrado junto ao Fundo e/ou a Classe. A avaliagdo de
responsabilidade dos prestadores de servigo também devera levar sempre em consideragio os riscos inerentes as
aplicagdes nos mercados de atuacdo do Fundo e/ou da Classe e a natureza de obrigacdo de meio de seus servigos.

3.5 Os prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe ndo possuem responsabilidade solidaria entre si, respeitadas as
regras de limitacdo de responsabilidade e dever de fiscalizagdo previstos na legislagdo aplicavel.

3.6 Em adicdo as obrigacdes previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, o Administrador obriga-se a realizar
0s seguintes atos nos seus respectivos prazos indicados na tabela abaixo:

Obrigacio Periodicidade

(1) Informar eventuais atualizagdes, para a correta mensuracao de risco de mercado e

. Diario até as 21h, se
apurac¢ao de resultado, no padrio definido para cada operagao;

aplicavel
(ii))  Informar o prego das cotas didrias para a correta mensuragdo de risco de mercado e
apuracao de resultado, no padrdo definido para cada operacao; Didrio até as 21h
(iii) Informar a agenda de eventos do fundo para a correta mensuragdo de risco de
mercado e apuragdo de resultado, no padrao definido para cada operagao; Diario até as 21h

(iv)  Informar os dados de abertura de Carteira para devida apurag@o de capital no padrao

) Mensalmente, dados do
definido para cada operagao;

penultimo més até D+5

(v)  Informar os dados de abertura de Carteira para contabilizagdo quando requerido no Mensalmente, dados do

padrdo definido para cada operacéo; e ltimo més até D+5

3.7 Em adicdo as obrigagdes previstas neste Regulamento ¢ na legislagdo aplicavel, o Gestor obriga-se a realizar o
seguinte ato no seu respectivo prazo indicado na tabela abaixo:

Obrigacao Periodicidade

(1) Informar dados relativos a saude de crédito da carteira do fundo, para a correta gestao

) ) ) Mensalmente, dados do
de risco de crédito no padrdo definido para cada operacgéo.

ultimo més até D+5

(il))  Realizar, a conferéncia entre a variagdo do Valor Unitario das Cotas da Subclasse
Mensalmente, dados do

Sénior do Fundo ¢ a varia¢do do Valor Unitario das Debéntures Incentivadas. Gltimo més até D+5
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4. CARACTERISTICAS DO FUNDO

4.1 O Fundo se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF”, “renda fixa”, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11 e do artigo 59 do Anexo Normativo I da Resolucdo
Resolugao CVM 175, com prazo indeterminado de duracao.

4.2 Para fins das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo
classifica-se como tipo “Renda Fixa — Duragdo alta (Long duration) — Crédito Livre”.

5. ENCARGOS

5.1 Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo; (ii) despesas com o
registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes periodicas previstas na
regulamentacdo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas; (iv) honorarios e despesas do Auditor Independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagoes
do Fundo; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagdo; (vii) despesas com a manutengao de
ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da
celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por
seguros ¢ nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas
funcgdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos do Fundo; (x) despesas com
a realizagdo de Assembleia de Cotistas; (xi) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacao ou liquidagcdo do Fundo; (xii) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos
da Classe; (xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira; (xiv) royalties devidos
pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o
Administrador e a institui¢do que detém os direitos sobre o indice; (xv) taxas de administragdo e de gestdo; (xvi)
taxa de performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custodia; (xviii) os montantes devidos as classes de fundos
investidoras em decorréncia de acordos de remuneracdo, que serdo deduzidos da taxa de administragdo,
performance ou gestao, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribui¢do; (xx) despesas relacionadas a atividade
de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na regulamentagdo vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de classificacdo de
risco de crédito; (xxiii) distribuicdo primaria de cotas; e (xxiv) admissdo das cotas a negociacdo em mercado
organizado.

5.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.

5.3 Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do Fundo, nos termos
da regulamentag@o aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo Fundo.

6. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

6.1 Os Cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até¢ 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, para deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe, conforme o caso; ou
(ii) extraordinariamente, sempre que necessario.

6.2 As Assembleias de Cotistas obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicacdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis, dispensada esta formalidade se houver presenga total; (ii) serdo instaladas com a totalidade dos Cotistas; (iii)
as deliberagdes serdo tomadas conforme os respectivos quoruns estabelecidos abaixo; (iv) poderdo votar os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as Assembleias de Cotistas
poderdo ser realizadas de modo exclusivamente eletronico, caso em que os Cotistas somente poderdo enviar seu
voto por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, desde que a convocagao indique essa possibilidade e
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estabelega os critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletrénico, em que serdo admitidos os
votos enviados por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, sem prejuizo da realizagdo da reunido de
Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos
recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento; e (vi) a
critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da Assembleia de
Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que: a) os Cotistas
manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagdo ¢ b) as decisdes serdo tomadas com base
nos votos recebidos.

6.2.1 Na hipotese de Assembleia de Cotistas realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no

inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de Cotistas, a Assembleia de Cotistas sera instalada,

sendo a presenca dos Cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletronico.

6.2.2 Caso a convocagdo preveja a realizagdo da Assembleia de Cotistas por meio eletrénico, os votos

dos Cotistas relativamente as suas deliberacdes na referida assembleia deverdo ser proferidos mediante a

utilizacdo de assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo Administrador.

6.2.3 Na hipdtese da ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas para deliberacao relativa as demonstragdes

contabeis do Fundo ou da Classe, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, estas serdo

consideradas automaticamente aprovadas caso as demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

6.3 O Administrador disponibilizard resumo das deliberagdes da Assembleia de Cotistas aos Cotistas, em até 30 (trinta)
dias apos a sua realizag@o, conforme o(s) meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste
Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

6.4 Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos
nos termos deste Regulamento poderdo solicitar que o Administrador convoque Assembleia de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do recebimento da solicitagdo, observado que, neste caso, as deliberagoes
serdo tomadas mediante consulta formal.

6.4.1 Poderdo ser realizadas Assembleias de Cotistas, quando tratarem de pauta pertinente ao Fundo
como um todo, ou assembleias especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes apenas a uma Subclasse
(“Assembleias Especiais”).

6.5 As Assembleias de Cotistas instalar-se-do com a presenca da totalidade dos Cotistas e, para os efeitos de computo
de quérum e manifestagdes de voto, a cada Cotista caberd uma quantidade de votos representativa de sua
participacao financeira no Fundo.

6.5.1 Compete a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, que serdo aprovadas caso
sejam atingidos os respectivos quoruns indicados abaixo:

Matérias Quoruns de Aprovaciao Aprovacoes Especificas de
Determinada Subclasse

(1) tomar, anualmente, as totalidade das Cotas em ndo aplicavel
contas do Fundo e deliberar circulacdo

sobre as demonstracoes

contabeis do Fundo

acompanhadas do relatério do
Auditor Independente,
observado o disposto no artigo
71 da parte geral da Resolugdo

CVM 175;

(i1) alterar a Parte Geral e/ou totalidade das Cotas em ndo aplicavel
0 Anexo Descritivo deste circulagdo

Regulamento;

(i) a substitui¢cdo de totalidade das Cotas em ndo aplicavel
qualquer Prestador de Servigo circulagdo
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Essencial e/ou de outros
prestadores de servigos do

Fundo;
(iv) a fusdo, a incorporagao, totalidade das Cotas em nao aplicavel
a cisdo, a transformacdo ou a circulagao

liquidagdo do Fundo da Classe,
inclusive na  hipotese de
descontinuidade de emissdo e
negociacdo de  Debéntures

Incentivadas;

) a alteracdo da politica de totalidade das Cotas em ndo aplicavel
investimento; circulacdo

(vi) a oneragdo ou alienacao totalidade das Cotas em ndo aplicavel
de Debéntures Incentivadas; circulagao

(vii) a emissdo de novas totalidade das Cotas em ndo aplicavel
Cotas; circulagao

(viii)) a elevagdo da Taxa de totalidade das Cotas em nado aplicavel
Administragdo e/ou Taxa de circulacdo

Gestao;

(ix) a alteracdo dos totalidade das Cotas em ndo aplicavel
Apéndices das Cotas Seniores, circulagdo

incluindo, sem limitagdo, os
Parametros de Pagamento deste

Regulamento;
x) a alteragdo dos totalidade das Cotas em ndo aplicavel
Apéndices das Cotas circulagdo

Subordinadas, incluindo, sem
limitacdo, os Pardmetros de
Pagamento;

(xi) as  instrugdes  para | maioria das Cotas Seniores em maioria das Cotas Seniores em
direcionamento de voto do circulacdo circulagdo

Fundo em assembleias gerais de
debenturistas relacionadas as
Debéntures Incentivadas,
incluindo, mas sem qualquer
limitagdo, na ocorréncia de
eventos de inadimplemento e/ou
de oferta de resgate antecipado e

semelhantes;

(xii)  qualquer outra matéria totalidade das Cotas em nao aplicavel
que nao seja uma das matérias circulagdo

acima; e

(xiii) alteragdo do quérum de totalidade das Cotas em nao aplicavel
instalacdo e/ou de qualquer circulagdo

quorum de deliberagio da
Assembleia de Cotistas, com
relacdo as matérias dos itens
acima.
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6.6 Nos termos do art. 114, da parte geral da Resolugdo CVM 175, e considerando que a Classe do Fundo ¢ destinada
a Investidores Profissionais, fica afastada a vedagdo ao direito a voto, conforme disposta no art. 78, IV, da parte
geral da Resolucdo CVM 175, aos Cotistas que sejam partes relacionadas ao emissor das Debéntures Incentivadas
para fins de voto nas deliberacdes relacionadas as matérias indicadas nos subitens (v), (vi) e (xiii) do item 6.5.1,
ainda que se venha a entender que, em determinado caso concreto, o Cotista tenha interesse conflitante com o
Fundo, a Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votagao.

7. EXERCICIO SOCIAL
7.1 O exercicio social do Fundo encerra-se no tltimo dia do més de margo de cada ano.
8. FORO
8.1 Fica eleito o foro do domicilio ou da sede do Cotista, salvo se o domicilio ou sede do Cotista ndo se situar em
territorio brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo.

Sao Paulo, 19 de maio de 2026.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. ANEXO DESCRITIVO - CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1 A Classe se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF” e é constituida como condominio fechado,

ou seja, as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracgio indicada no respectivo Apéndice,
com prazo indeterminado de duracdo e tipificada como Renda Fixa.

1.2 Os Cotistas da Classe possuem responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, observados os procedimentos
previstos no item 17 deste Anexo Descritivo.

2. PUBLICO-ALVO
2.1 A Classe recebera recursos de Investidores Profissionais, sendo certo que a Classe ndo recebera investimentos de
investidores cuja aquisi¢ao das Cotas lhe seja vedada por restri¢ao legal, regulamentar ou estatutaria.

3.POLITICA DE INVESTIMENTO
3.1 O objetivo da Classe ¢ aplicar seus recursos preponderantemente nas Debéntures Incentivadas que atendam aos
requisitos de isencdo estabelecidos na Lei n® 12.431/11, ndo podendo ser inferior a 85% (oitenta e cinco por cento)
do valor de referéncia da Classe, conforme escalonamento descrito no item 3.5 abaixo, bem como, com relagdo aos
valores remanescentes em seu patrimonio liquido, nos demais Ativos Financeiros previstos neste Regulamento, a
critério do Gestor e independentemente de deliberacdo em Assembleia de Cotistas (“Politica de Investimento™).

3.2 O Gestor tera discricionariedade na selecio e diversificagdo das Debéntures Incentivadas e dos Ativos Financeiros,
desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, incluindo eventuais limites de
concentracdo aplicaveis nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, sendo que o valor de
aquisi¢do das Debéntures Incentivadas e outros ativos incentivados de infraestrutura e dos demais Ativos
Financeiros pela Classe podera ou ndo ser composto por um agio e/ou desagio, a exclusivo critério do Gestor.

3.21 A estratégia de cobranca das Debéntures Incentivadas e outros ativos incentivados de infraestrutura
e dos Ativos Financeiros que eventualmente estiverem inadimplentes serd estabelecida e implementada
pelo Gestor, mediante a adogdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos ativos, observada a natureza
e caracteristicas de cada uma das Debéntures Incentivadas e dos Ativos Financeiros de titularidade da
Classe, sendo certo que o Gestor devera delegar a cobranga das Debéntures Incentivadas e dos Ativos
Financeiros eventualmente inadimplidos aos Cotistas Seniores detentores de mais de 50% (cinquenta por
cento) das Cotas Seniores em circulagdo, caso seja enviado comunicado por escrito ao Gestor neste sentido.

3.3 Nos termos da Lei n® 12.431/11, o “valor de referéncia” de que trata o item 3.1 sera o menor valor entre o patriménio
liquido da Classe e a média do patrimonio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de
apuracao.

3.4 Nos termos da Lei n° 12.431/11, exclusivamente para fins fiscais, apos os primeiros 180 (cento e oitenta) dias ¢ até
0 2° (segundo) ano, ambos os prazos contados da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas feita pela primeira
Subclasse, a Carteira desta Classe devera ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu valor
de referéncia em Debéntures Incentivadas.

3.4.1 Observado o disposto no item 3.4. acima, apds o 2° (segundo) ano contado da Data da Primeira
Integralizagdo de Cotas feita pela primeira Subclasse, a Carteira deste devera ser composta por, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) de seu valor de referéncia em Debéntures Incentivadas.

34.2 Ainda, nos termos da Lei n° 12.431/11, conforme alterada, caso a Classe aloque seus recursos
em cotas de classes de fundos de investimento enquadrados na modalidade “Infraestrutura”, estas
nio serio elegiveis para compor os percentuais minimos estabelecidos nos itens 3.4. e 3.4.1 acima,
podendo resultar em perda para a Classe, do tratamento tributario descrito no item 3.5 abaixo, bem
como, em casos extremos, em sua liquidacao ou transformacio em outra modalidade de classe de
fundo de investimento.
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3.5 Desde que atendidos os requisitos previstos nos itens 3.4, 3.4.1 e 3.4.2 acima, os Cotistas da Classe terdo as
seguintes aliquotas do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (“IRRF”), incidente sobre os rendimentos produzidos
pela Classe:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado
no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
CMN, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

¢) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional;

d) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, sendo 15%
(quinze por cento) a partir de 720 (setecentos e vinte) dias, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas ¢ condi¢des estabelecidas pelo CMN, em pais que tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento).

3.5.1 Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 3.5 se, em um mesmo ano-calendario, a
Carteira ndo cumprir as condi¢des estabelecidas nos itens 3.4 e 3.4.1 acima por mais de 3 (trés) vezes ou
por mais de 90 (noventa) dias, hipotese em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente
apos a alteragdo da condi¢do serdo tributados da seguinte forma:

a) quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
CMN, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento): 15% (quinze por cento);

b) quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento
¢ oitenta) dias;

b.2) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

b.3) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

¢) quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pelo
CMN, em pais que tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento):
mesmo regime indicado no item 3.5.d).

3.5.2 Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a Classe ¢ as Debéntures
Incentivadas ndo venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislacdo tributaria.

3.6 Na eventualidade do Gestor nao cumprir com os limites previstos nos itens 3.4. ¢ 3.4.1, conforme termos ¢ prazos
estabelecidos no item 3.5.1 acima, a Classe perderd o beneficio tributario previsto na legislacdo vigente. Nessa
hipotese, o posterior atendimento as condi¢des e limites descritos nos referidos itens 3.4 e 3.4.1 permitird o
reenquadramento da Classe e recuperagio do direito ao tratamento fiscal mais benéfico a partir do 1° (primeiro) dia
do ano-calendario subsequente. Considerando que o Gestor € responsavel pelas decisdes de investimento da Classe,
a aquisicao de ativos nas condigdes ora mencionadas pode vir a ser verificada pelo Administrador apenas no Dia
Util seguinte a sua aquisi¢do. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto
aos rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos Cotistas, ndo podera ser atribuida ao Administrador, sem
prejuizo das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido reenquadramento da Carteira, nos termos
da regulamentag@o vigente.

3.7 As operagdes de cdmbio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes
simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas residente ou domiciliado no exterior, independentemente da
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jurisdi¢do de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no FIF, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

3.8 Os Cotistas da Classe estdo sujeitos ao Imposto sobre Operagdes Financeiras sobre operagdes com Titulos e Valores
Mobilidrios (“IOF/Titulos™) a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate/liquidagao das
Cotas da Classe, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto n® 6.306”). A aliquota ¢ igual a 0%
(zero por cento) para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode

ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia.

3.9 As operagdes realizadas pela carteira do FIF estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento). A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

3.10 Os rendimentos, ganhos liquidos apurados nas operacdes da carteira do FIF sdo isentos do imposto sobre a
renda. Podem existir exce¢des ao tratamento tributario indicado a depender dos ativos investidos pelo FIF.

3.11 A Classe deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.

3.12 E vedado a Classe realizar investimentos em ativos financeiros no exterior.

3.13 A Classe podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em ativos

financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores ptblicos que nio a
Unifo Federal. Tendo em vista a concentracdo das aplicacoes da Classe em ativos financeiros de crédito
privado, além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio
em decorréncia do nio pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da Carteira da
Classe, inclusive por forca de intervencio, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacio judicial ou extrajudicial de tais emissores.

3.14 As estratégias de investimento da Classe podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.

3.15 Observado que a Politica de Investimento da Classe compreende o investimento preponderante em
Debéntures Incentivadas, a Classe podera ainda aplicar em outras classes de fundos de investimento, conforme
limites previstos no Complemento II. A aplicacdo em outras classes de fundos de investimento sera realizada
sempre de modo compativel com a politica da Classe, de modo que a Classe aplicara os recursos remanescentes
ndo investidos em Debéntures Incentivadas em classes de fundos que prevejam em suas politicas de investimento
objetivos semelhantes ao perseguido pela Classe, bem como nos demais Ativos Financeiros descritos no
Complemento II. Adicionalmente, a Classe podera manter parcela de seu patrimdnio alocada em classes de fundos
de investimento que possuam politicas diversas do objetivo da Classe, para atender as suas necessidades de liquidez.

3.15.1 A descricao detalhada da politica de investimento da Classe esta prevista no Complemento II. Os
limites estabelecidos no Complemento II deste Regulamento devem ser considerados em conjunto e
cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.

3.16 As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

3.17 Nos termos do inciso I do artigo 76 do Anexo I da Resolugdo CVM 175, o Fundo e a Classe poderdo nao
observar os limites de concentracdo previstos nos artigos 44, 45 ¢ 70 do Anexo I da Resolugdo CVM 175,
exclusivamente em relagdo as Debéntures Incentivadas, sem prejuizo da observancia obrigatoria dos limites de
concentracao indicados na Lein® 12.431/11. Ademais, a Classe nio precisara observar o limite de concentragdo por
emissor que atenda ao disposto no art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011, previsto no art. 60 do Anexo I da Resolugéo
CVM 175, podendo investir até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em debéntures incentivadas de
um Unico emissor.
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4. COTAS E SUBCLASSES DE COTAS

4.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio liquido da Classe, observadas as caracteristicas de cada série
e Subclasse. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da
liquidacdo da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma
Subclasse e série terdo iguais Pardmetros de Pagamento definidos nos respectivos Apéndices. Todas as Cotas de
uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizagdo e distribuigdo dos rendimentos da carteira, bem
como direitos de voto, observados os Parametros de Pagamento de cada série e as demais disposicdes deste Anexo
Descritivo.

4.2 As Cotas sdo escriturais e nominativas, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de cotistas ou na conta de depo6sito das Cotas. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Administrador, na qualidade de escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas do
Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

4.3 Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir e ser titulares de Cotas.

4.4 As Cotas terdo valor unitario de emissao de R$1.000,00 (mil reais).

4.5 Apos a respectiva Data da Primeira Integralizacdo (i) de cada série de Cotas Seniores ou (ii) das Cotas
Subordinadas, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 12 deste Anexo Descritivo.

4.6 Séries e Subclasses de Cotas: As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados

para amortizagdo e remuneracdo, conforme definicdo de seus Pardmetros de Pagamento no respectivo Apéndice.
As Cotas Subordinadas serdo emitidas conforme disposto no presente Anexo Descritivo e terdo as caracteristicas
indicadas no respectivo Apéndice, inclusive quanto a seus Parametros de Pagamento.

4.7 Cotas Seniores: As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagdo e
distribui¢do dos rendimentos da Carteira, nos termos deste Regulamento.
4.7.1 As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no respectivo
Apéndice, sendo certo que € permitida a subscrigdo e a integralizacdo das Cotas Seniores a prazo.
4.7.2 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas
os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacdo e remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.
4.7.3 O Administrador notificara os Cotistas apds a emissdo de nova série de Cotas Seniores.

4.8 Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizagdo ¢ distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos deste Regulamento.

4.8.1 As Cotas Subordinadas, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas
os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo Descritivo.

5. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

5.1 A cada nova emisséo de Cotas, estas serdo objeto de oferta ptiblica registrada, ou dispensada de registro, na CVM,
nos termos da legislagdo aplicavel, observada a possibilidade de realizacdo de emissdes privadas de Cotas, desde
que observada a legislagdo aplicavel.

5.2 A emissao de novas Cotas dependera de aprovagdo da Assembleia de Cotistas. Cabera a propria Assembleia de
Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas deliberar sobre a concessdo ou ndo de direito de preferéncia nas
eventuais futuras emissdes de Cotas. Os procedimentos para eventual exercicio de direito de subscricdo das sobras
e do direito de preferéncia devem ser realizados exclusivamente pelo escriturador, fora dos ambientes da B3.

5.3 As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo ou a prazo conforme
documento de aceitagdo, em moeda corrente nacional, e observado o disposto no respectivo Apéndice.

5.3.1 Quando da subscri¢ao ¢ integralizagao de Cotas da Classe, podera ser cobrada dos investidores que vierem
a subscrever Cotas uma taxa de distribui¢do primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo,
conforme determinado em cada nova emissdo de Cotas no respectivo documento da oferta.

5.4 Os Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos Financeiros da Classe.
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5.5 As Cotas podem ser transferidas mediante: (i) termo de cessdo e transferéncia, observado o disposto no item 5.5.1,

abaixo; (ii) por decisdo judicial ou arbitral, sucessdo universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estdvel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragao ou
portabilidade de planos de previdéncia; ou (iii) transa¢des realizadas em mercado organizado no qual as Cotas
estejam depositadas para negociag@o, nos termos previstos nos respectivos Apéndices.
5.5.1 As Cotas ndo poderdo ser negociadas junto a terceiros sem a prévia e expressa aprovacao dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, exceto: (i) no caso da transferéncia de Cotas Seniores para entidades
Controladas e Controladoras dos detentores de referidas cotas; ¢ (ii) no caso de transferéncia de cotas Subordinadas
para Partes Relacionadas ou herdeiros necessarios dos detentores de referidas cotas.

6. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
6.1 Existindo a disponibilidade de recursos no patrimonio da Classe, esta poderd, a critério do Gestor, realizar a
distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera conforme previsto nos Apéndices, em cada Data
de Pagamento, observado o disposto no Capitulo 9 deste Anexo Descritivo (“Distribuicdo de Rendimentos™). Os

pagamentos que forem programados para serem realizados por meio da B3 seguirdo os seus procedimentos e
abrangerado todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas,
mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

6.2 Fardo jus aos valores de que trata o item 6.1 acima os titulares de Cotas da Classe no fechamento do ultimo Dia
Util imediatamente anterior ao da Distribuicio de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela
instituicao responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragao das Cotas da Classe.

6.3 Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos em
igualdade de condig¢des, observado o disposto no Capitulo 9 deste Anexo Descritivo.

7. AMORTIZACAO FINAL E LIQUIDACAO DA CLASSE

7.1 Considerando que a Classe ¢é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas,
salvo na hipotese de liquidacdo da Classe, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

7.2 A Classe sera liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas especialmente convocada para esse fim ou apds
findos os Prazos de Duragdo de todas as Cotas, conforme indicados nos respectivos Apéndices.

7.3 Apods o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela Classe, as Cotas serdo resgatadas
em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimdnio da Classe, se for o caso, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagao da Classe, sendo certo que
devera ser respeitado o disposto no Capitulo 9 deste Anexo Descritivo.

7.3.1  Paraopagamento da amortizagdo final sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisio do montante
obtido com a alienagdo dos ativos da Classe, deduzido das despesas e demais exigibilidades da Classe, pelo numero
de Cotas emitidas da Classe.

7.4 Nas hipoteses de liquidagdo da Classe, o Auditor Independente devera emitir relatorio sobre a demonstragdo da
movimentacdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidagdo da Classe.

7.41 Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras da Classe andlise quanto a terem os
valores de amortizacdo final sido ou ndo efetuados em condig¢des equitativas ¢ de acordo com a regulamentagéo
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

7.5 Apos a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro da Classe.

7.6 Sempre que a Classe deixar de atender a alocagdo minima indicada na Lei n° 12.431/11, apurada diariamente pelo
Gestor, o Gestor devera convocar Assembleia Especial para deliberar se a Classe devera: (i) se reenquadrar, caso
no qual, se aprovado, os Cotistas deverdo decidir quais medidas serdo tomadas pelo Gestor para que ocorra o
reenquadramento; ou (ii) promover a amortizagdo extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que,
computada pro forma a referida amortizagdo, a Classe volte a atender a referida alocacdo minima. Salvo se
deliberado de forma diversa em Assembleia de Cotistas, a amortizagcdo extraordinaria devera ocorrer de forma
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proporcional entre as Subclasses, devendo ser observada a prioridade estabelecida entre as Subclasses para efeitos
de amortizacao.

7.7 Observadas as disposigdes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela Classe em caso de
deliberagao dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que aprovar a liquidacdo da Classe.

7.8 Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipotese, exigir da Classe a amortiza¢do de suas Cotas em termos
outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento e/ou nos respectivos Apéndices.

8. REMUNERACAO

8.1 A taxa de administragdo devida ao Administrador é de 0,01% (um centésimo por cento) ao ano (“Taxa de
Administracdo”), sobre o patrimoénio da Classe em fungdo da taxa de administragdo da Classe ¢ das Subclasses,
observado o valor minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais).

8.2 A taxa de gestdo devida ao Gestor ¢ de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano (“Taxa de Gestdo”), sobre o
patrimonio da Classe em funcdo da taxa de gestdo da Classe e das Subclasses, observado o valor minimo mensal
de R$8.000,00 (oito mil reais).

8.3 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo previstas acima englobam as taxas de administragdo e as taxas de
gestdo das classes e subclasses investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de servigos da Classe, porém
ndo inclui os valores referentes a remuneragdo dos prestadores de servicos de custdodia e auditoria das
demonstracdes financeiras da Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais
serdo debitados da Classe de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacio.

8.4 Serdo desconsideradas, para fins de célculo da Taxa de Administracdo, as taxas cobradas: (i) pelos fundos de indice
ou imobilidrio negociados em mercados organizados; ou ainda; (ii) pelas classes de fundos investidos, quando
geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

8.5 A taxa de administragdo serd provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

8.6 A taxa maxima anual de custddia paga pela Classe sera de 0,01% (um centésimo por cento) sobre o patrimdnio da
Classe (“Taxa Maxima de Custddia”), com o minimo mensal de até R$2.000,00 (dois mil reais).

8.7 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo reajustadas anualmente, com base
no indice da varia¢do positiva do IPCA sobre o valor minimo mensal, contados a partir da data de inicio do
funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestagdo de servigo, conforme o caso.

8.8 A Classe nfo cobra taxa de performance, taxa de ingresso ou de saida.

8.9 Tendo em vista que ndo h4 distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe, o presente
Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a regulamentagdo aplicavel.

8.10 As Classes/Subclasses investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com
os seus respectivos Anexos Descritivos ¢ Apéndices, conforme o caso.

9. ALOCACAO DE RECURSOS
9.1 Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizagdo, o Administrador obriga-se a utilizar as Disponibilidades
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) formagao da Reserva de Despesas;

(¢) recomposicdo da Reserva de Despesas para garantir a formagdo de reserva equivalente a, no minimo, o
montante estimado dos Encargos do Fundo a serem incorridos no més calendario vigente aquele em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

(d) caso seja uma Data de Pagamento, devolugdo aos titulares de Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo,
por meio da Distribui¢do de Rendimentos ou amortizagdo das Cotas, na propor¢do de suas respectivas
contribui¢des, observado o disposto no respectivo Apéndice;
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(e) caso seja uma Data de Pagamento, devolugdo aos titulares de Cotas Subordinadas dos valores aportados ao
Fundo, por meio da Distribui¢do de Rendimentos ou amortizagdo das Cotas, na propor¢ao de suas respectivas
contribui¢des, observado o disposto no respectivo Apéndice;

(f) se aplicavel, formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo do Fundo,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(g) caso sejauma Data de Amortizagdo Final (inclusive em caso de liquidagao do Fundo por decisdo da Assembleia
Geral), pagamento dos valores referentes a amortizagao final das Cotas Seniores;

(h) caso sejauma Data de Amortizagdo Final (inclusive em caso de liquidacao do Fundo por decisdo da Assembleia
Geral), pagamento dos valores referentes a amortizagao final das Cotas Subordinadas em caso de liquidagdo do
Fundo por decisao da Assembleia Geral; e

(i) aquisi¢do de Debéntures Incentivadas e de Ativos Financeiros para a Carteira.

10. RISCOS E FATORES DE RISCO

10.1 O objetivo e a politica de investimento da Classe ndo constituem promessa de rentabilidade e o Cotista
assume os riscos decorrentes do investimento na Classe, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

10.2 A rentabilidade das Cotas ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira
da Classe em decorréncia dos encargos incidentes sobre a Classe e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

10.3 As aplicagoes realizadas na Classe ndo tém garantia do Gestor, nem do Administrador ¢ nem do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

10.4 A carteira da Classe (Debéntures Incentivadas e os Ativos Financeiros), por sua propria natureza, €, por
consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos as flutuagdes de mercado e/ou aos riscos de crédito das respectivas
contrapartes, bem como diversos outros riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, que poderdo
gerar perdas ao Fundo ¢ aos Cotistas, até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Nado ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, sendo certo que o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros
eventos: (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela
eventual inexisténcia de mercado secundario para as Debéntures Incentivadas e os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.
A lista de fatores de risco abaixo ¢ ilustrativa, considerando potenciais riscos inerentes a natureza do Fundo e/ou a
carteira da Classe, e ndo deve ser interpretada de forma exaustiva. O potencial investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe ¢ no Fundo.

10.5 Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocag@o dos fatores de
risco nesse sentido ndo acarreta diminui¢cdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Regulamento.
A materializac¢do de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Como todo
investimento, a Classe apresenta riscos, destacando-se:

Risco Setorial

Risco de Maior Materialidade

Considerando que parcela predominante do patriménio da Classe sera alocada em Debéntures Incentivadas, emitidas para
fins de captagdo, por seus respectivos emissores, de recursos necessarios para implementar projetos na area de infraestrutura,
os riscos do setor de atuacdo da Classe estardo diretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo dos
tomadores de recursos que emitirem tais debéntures para compor a carteira de investimentos da Classe. O setor de
infraestrutura esta sujeito a riscos de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia,
que podem alterar os cenarios previstos por tais emissores, além de trazer impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos de infraestrutura. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da prevista, tendo em vista que: (a) o investimento inicial necessario para a implantagcdo dos
projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado; (b) os emissores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos com capital de terceiros; e (¢) o prazo de maturagdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, economicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer ¢ comprometer a exequibilidade e
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, cada setor acima possui fatores de riscos proprios, que podem
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também impactar o pagamento das Debéntures Incentivadas. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado por tais emissores, ou que tais emissores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos o0s casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negocios
destes emissores e, consequentemente, nos resultados da Classe e nos rendimentos atribuidos aos cotistas.

Risco de Execucio das Garantias Atreladas as Debéntures Incentivadas

Risco de Maior Materialidade

O investimento em Debéntures Incentivadas inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execugdo das garantias (se houver) outorgadas a respectiva operagao e os riscos inerentes a eventual existéncia
de bens na composicao da carteira da Classe, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe ser afetada. Em um eventual
processo de execugdo das garantias (se houver) das Debéntures Incentivadas, podera haver a necessidade de contratacao de
consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pela Classe, na qualidade de investidor de tais debéntures.
Adicionalmente, a eventual garantia (se houver) outorgada em favor das Debéntures Incentivadas pode nao ter valor
suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas a tal debénture.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias eventualmente vinculadas as Debéntures
Incentivadas podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

Risco Tributario

Risco de Maior Materialidade

Nos termos da Lei n° 12.431/11, conforme alterada, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos, inclusive ganho de capital auferido na alienag@o de cotas: (i) pagos, creditados, entregues
ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condigOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (ii) auferidos por pessoa fisica, em decorréncia da titularidade
de cotas de classe de fundos de investimento que atendam aos requisitos estabelecidos na referida lei.

Dessa forma, caso a Classe deixe de satisfazer qualquer dos requisitos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, conforme alterada,
ndo ¢ possivel garantir que as cotas da Classe continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na referida
norma. Nessa hipdtese, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das cotas
continuardo a ser tributados a aliquota de 0% (zero por cento).

Além disso, ndo ha como garantir que a Lei n° 12.431/11 ndo serda novamente alterada, revogada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11
conferido as cotas de emissao da Classe.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, majoragdo de aliquotas,
interpretacdo diversa da legislagdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isengdes vigentes,
sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Riscos de Mercado

Risco de Maior Materialidade

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe, que pode aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuagdes de pregos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificagao dos referidos ativos.
Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira da Classe, o patrimdnio liquido da Classe pode ser afetado
negativamente, ndo existindo garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Adicionalmente,
devido a possibilidade de concentragdo da carteira em ativos de acordo com a Politica de Investimento estabelecida neste
Regulamento, ha um risco adicional de liquidez dos ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos
acima, isolada ou cumulativamente, pode afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos da carteira da Classe.

Risco Operacional
Risco de Maior Materialidade

A negociagdo ¢ os valores dos ativos financeiros da Classe podem ser afetados por fatores exogenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e orgdos reguladores nos mercados, moratdrias, alteragdes da politica
monetaria ou da regulamentagdo aplicavel aos fundos de investimento e suas classes e/ou a suas operag¢des, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas.
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Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do Gestor, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem ndo ocorrer
conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes, falhas,
interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de liquidagao,
contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidag@o dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar precos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expoe a Classe a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre precos conforme os prestadores de servico de
controladoria, o que pode resultar em precos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

Fatores Macroecondmicos Relevantes

Risco de Maior Materialidade

A Classe estd sujeita, direta ou indiretamente, as variacdes e condi¢des dos mercados de titulos e valores mobiliarios, que
sdo afetados principalmente pelas condigdes politicas € econémicas nacionais e internacionais. Variaveis exogenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado, ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudangas legislativas, as quais poderao resultar em perdas para os cotistas. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

Riscos de Liquidez e Descontinuidade do Investimento

Risco de Maior Materialidade

Determinados ativos integrantes do patrimonio da Classe podem passar por periodos de dificuldade de execugdo de ordens
de compra e venda, ocasionados por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas condigdes, o Gestor podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo prego e no momento desejados e, consequentemente, a Classe
podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos podera impactar o patrimonio
liquido da Classe. Além disso, 0 Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de Cotistas podera optar
pela liquidagdo da Classe e outras hipoteses em que a amortizagao final das cotas poderd ser realizado mediante a entrega
aos cotistas dos ativos integrantes da carteira da Classe. Em ambas as situagdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os ativos recebidos quando da liquidagdo da Classe.

Riscos de Concentracio da Carteira

Risco de Maior Materialidade

O risco da aplicacdo na Classe tera intima relagdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da Carteira englobam,
ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo
da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Risco de concentracio em um mesmo emissor de Debéntures Incentivadas.

A Classe adquirira somente Debéntures Incentivadas emitidas por um mesmo emissor. As atividades do emissor podem,
devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condigdes de mercado, efeitos da politica econdmica do
governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do emissor, este
ndo consiga cumprir com as obrigacdes de pagamento previstas nas Debéntures Incentivadas, poderda haver um impacto
negativo na rentabilidade das Cotas.

Riscos do Prazo

Risco de Maior Materialidade

Os ativos objeto de investimento pela Classe sdo aplicagdes, preponderantemente, de médio e longo prazo, que possuem
baixa ou nenhuma liquidez no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade da Classe
¢ realizado via marcagdo a mercado. Neste mesmo sentido, os ativos que poderdo ser objeto de investimento pela Classe
tém seu valor calculado através da marcacao a mercado. A realizacdo da marcagdo a mercado dos ativos da Classe, visando
ao calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das cotas, cujo calculo ¢ realizado
mediante a divisdo do patrimonio liquido da Classe pela quantidade de cotas emitidas até entdo. Assim, mesmo nas hipoteses
de os ativos ndo sofrerem nenhum evento de ndo pagamento de juros e principal, ao longo do prazo de duragdo da Classe,
as cotas da Classe poderdo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na negociagao das
cotas pelo investidor que optar pelo desinvestimento.
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Apesar do esforco e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira da Classe adequada ao prazo de
pagamento de amortizagdo final, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez € o prazo para pagamento das
amortizagdes finais. Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa
de liquidez que se baseia em dados estatisticos e observacdes de mercado.

Risco de Crédito

Risco de Maior Materialidade

Os bens integrantes do patrimonio da Classe estdo sujeitos ao inadimplemento dos devedores e coobrigados, diretos ou
indiretos, dos ativos que integram a carteira da Classe, ou pelas contrapartes das operagdes da Classe assim como a
insuficiéncia das garantias outorgadas em favor de tais ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas.

\

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga das Debéntures Incentivadas e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos cotistas sdo de responsabilidade
da Classe, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. A Classe
somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez
ultrapassado o limite de seu patrimoénio liquido, caso os titulares das cotas aportem os valores adicionais necessarios para a
sua adocdo e/ou manutengdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial das Debéntures
Incentivadas e dos demais ativos, os cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos na Classe, para assegurar a adogdo ¢
manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nesse caso, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do referido aporte e da assungéo
pelos cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que a Classe
venha a ser eventualmente condenado. O Administrador, o Gestor, O Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencao dos referidos procedimentos e por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Consequentemente, a
Classe podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagdo e, conforme o caso, a amortizagdo final, em
moeda corrente nacional, de suas cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os cotistas até mesmo perderem, total ou
parcialmente, o respectivo capital investido.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Risco de Maior Materialidade

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento
passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de
Assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administragdo ou da gestdo a
Classe, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro Classe; ou (iii) liquidagdo da Classe.

A ocorréncia das hip6teses previstas nos itens “i” e “ii”” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade
da Classe. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii”” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda
dos ativos integrantes da carteira da Classe sera favoravel aos cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas cotas da Classe.

Riscos Atrelados a Classes Investidas

Risco de Maior Materialidade

Pode ndo ser possivel para o Gestor ¢ o Administrador identificar falhas na administragdo ou na gestdo de tais classes
investidas, hipoteses em que o Administrador e/ou Gestor ndo responderdo pelas eventuais consequéncias negativas
decorrentes de tal situagao.

Risco de nio Materializacio das Perspectivas Contidas nos Documentos de Oferta das Cotas

Risco de Maior Materialidade

Os prospectos (se houver) e demais documentos vinculados a oferta das cotas de emissdo da Classe poderdo conter, quando
forem distribuidos, informacgdes acerca da Classe, do setor de infraestrutura, das Debéntures Incentivadas e demais ativos
que poderao ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe,
que envolvem riscos e incertezas.
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Embora as informacdes constantes de tais documentos tenham sido ou venham a ser obtidas de fontes idoneas e confidveis,
e ainda que as perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, do setor de infraestrutura, das Debéntures Incentivadas
e dos demais ativos que poderdo ser objeto de investimento pela Classe, do seu mercado de atuagdo e situagdo
macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgdes e expectativas razodveis, ndo ha
garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas nos documentos das ofertas.

Risco de Governanca

Risco de Maior Materialidade

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os Unicos cotistas ou
mediante aprovagdo expressa da maioria dos demais cotistas na propria Assembleia de Cotistas ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia de Cotistas em que se dara a permissao de voto: (i) o Administrador
ou o Gestor; (ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (iii) empresas ligadas ao Administrador
ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; e (iv) os prestadores de servigcos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nos incisos “i” a “iv”, caso estas decidam
adquirir cotas.

Risco Regulatério
Risco de Maior Materialidade

Toda a arquitetura do modelo financeiro, economico ¢ juridico desta Classe considera um conjunto de rigores e obrigagdes
de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por base a legislacdo em vigor. Entretanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo
de operagdo financeira, em situagdes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos cotistas em razao do dispéndio
de tempo e recursos para dar eficacia ao arcabouco contratual.

Niao Existéncia de Garantia de Eliminacio de Riscos

Risco de Maior Materialidade

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar
perdas para os cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucdo do objeto da Classe, assim como de motivos alheios
ou exodgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis as Debéntures Incentivadas e/ou
aos demais ativos integrantes da carteira da Classe, mudangas impostas as Debéntures Incentivadas e/ou aos demais ativos,
alterac@o na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas para a Classe e para os cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos de a Classe vir a ter Patrimonio Liquido Negativo e da Responsabilidade Limitada dos Cotistas

Risco de Maior Materialidade

Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo e, caso ndo seja possivel
regularizar a situagdo com as medidas previstas na regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaracao judicial de
insolvéncia da Classe pelo Administrador ou pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de
insolvéncia das classes sdo inovagdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacio Extraordinaria dos Ativos

Risco de Maior Materialidade

As Debéntures Incentivadas poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagao
extraordindria. Tal situa¢do pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe em relacdo aos critérios de
concentracdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificagdo pelo Gestor de Debéntures Incentivadas que
estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pela Classe, o que pode afetar de forma negativa o patrimonio da Classe
e a rentabilidade das cotas da Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco Relativo a Inexisténcia de Debéntures Incentivadas e/ou de Atives que se Enquadrem na Politica de
Investimento
Risco de Maior Materialidade

26



Docusign Envelope ID: 21D2FA83-076D-8843-836A-90A38C3E86FC
Tlimine

A Classe poderd nao dispor de ofertas de Debéntures Incentivadas e/ou de outros ativos suficientes ou em condi¢des
aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisigdo, a Politica de Investimento, de modo que a Classe
podera enfrentar dificuldades para empregar suas Disponibilidades para aquisi¢do de Debéntures Incentivadas e/ou de
outros ativos. A auséncia de Debéntures Incentivadas e/ou de outros ativos elegiveis para aquisicdo pela Classe podera
impactar negativamente a rentabilidade das cotas em funcdo da impossibilidade de aquisi¢do de Debéntures Incentivadas
e/ou de outros ativos a fim de propiciar a rentabilidade alvo das Cotas, ou ainda, implicar na amortizagdo de principal
antecipada das cotas, a critério do Gestor.

Risco de Inexisténcia de Operacées de Mercado Equivalentes para fins de Determinacio do Agio e/ou Desigio
Aplicavel ao Preco de Aquisicio

Risco de Maior Materialidade

Nos termos do Regulamento, o prego de aquisi¢cao das Debéntures Incentivadas e dos demais ativos a serem adquiridos pela
Classe podera ou ndo ser composto por um agio e/ou desagio, observadas as condi¢gdes de mercado. No entanto, ndo ¢é
possivel assegurar que quando da aquisi¢ao de determinado ativo existam operacdes semelhantes no mercado com base nas
quais o Gestor possa determinar o agio e/ou desagio aplicavel ao preco de aquisicdo. Neste caso, o Gestor devera utilizar-
se do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Riscos de Liquidez, de Custodia, de Mercado e de Descontinuidade do Investimento na entrega de bens e direitos
para pagamento aos Cotistas fora do Ambito da B3

Risco de Maior Materialidade

A entrega de bens e direitos para pagamento aos Cotistas ocorrera fora do ambito da B3, de forma que néo serdo observados
ou aplicaveis os procedimentos e regras estabelecidos por tal instituicdo. Desta forma, a negociacdo e a realizagdo de
operacdes relacionadas aos Ativos Financeiros e as Debéntures Incentivadas fora do ambiente B3 podera ocorrer de forma
menos agil, transparente e eficiente do que no referido ambiente. Isso pode resultar em dificuldades para a Classe em honrar
pagamentos devidos aos Cotistas, especialmente se os Ativos Financeiros e as Debéntures Incentivadas nao forem
facilmente negociaveis no mercado secundario. Além disso, existe risco de custodia devido a necessidade de garantir a
seguranga ¢ a integridade dos ativos mantidos fora do ambito da B3. Eventuais erros ou falhas, incluindo, sem limitagao,
sistémicas e operacionais, na prestacdo de servigos por parte do Custodiante e/ou de outros intermediarios podem impactar
negativamente a Classe e os Cotistas. Ainda, ha o risco de mercado, que esta relacionado a volatilidade e as flutuagdes nos
precos dos Ativos Financeiros e das Debéntures Incentivadas mantidas fora do ambito da B3. A auséncia de um ambiente
regulamentado de negociag@o pode expor a Classe a condi¢des de mercado menos previsiveis e a riscos associados a eventos
macroecondmicos, politicos ou setoriais que podem afetar o valor e a rentabilidade dos ativos, conforme indicado em outros
fatores de risco descritos neste Anexo.

11. MONITORAMENTO DE RISCOS

111 Sao utilizadas técnicas de monitoramento de risco (“Monitoramento”) para obter estimativa do nivel de
exposic¢do da Classe aos riscos supramencionados, de forma a adequar os investimentos da Classe a seus objetivos,
nos termos da regulamentagao aplicavel. O monitoramento e a supervisdo sao realizados por area de gerenciamento
de risco independente do Gestor e/ou do Administrador, no limite da competéncia de cada um, nos termos da
regulamentac@o aplicavel.

11.2 A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, casos em que serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o Administrador
nem o Gestor se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgagdo dos dados,
prejudicando o monitoramento.

11.3 O Monitoramento: (i) leva em conta as operagdes da Classe; (ii) utiliza dados historicos e suposi¢des para
tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem
a Classe, mas ndo ha como garantir a precisao desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

11.4 As simulagdes e estimativas utilizadas no Monitoramento dependem de fontes externas de informagéo,
motivo pelo qual o Administrador e/ou o Gestor isentam-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados
incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando o Monitoramento.
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12. APURACAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS
121 O valor dos ativos financeiros da Classe sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de
precificacdo do Administrador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas, € no disposto no respectivo
Apéndice. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do patriménio da Classe, que embasara o calculo
do valor da Cota.
12.2 As Cotas serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a Data da Primeira Integralizagdo da
respectiva Subclasse ou série, na forma prevista no respectivo Apéndice.

12.2.1 Caso o valor do patrimoénio liquido da Classe (ou o patrimonio liquido atribuivel a respectiva série
de Cotas Seniores, caso haja mais de uma série em circulagao) dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo na data de célculo (ou de Cotas Seniores da respectiva série, caso haja mais de uma série em
circulacdo) seja inferior ao valor unitdrio das Cotas Seniores apurado com base na Meta de Rentabilidade
indicada no respectivo Apéndice, o valor unitario das Cotas Seniores correspondera a este quociente.

12.2.2 Na hipotese de existir mais de uma série de Cotas Seniores em circulacdo, o patriménio liquido
atribuivel a cada série correspondera ao valor obtido pela multiplicacdo da propor¢ao do valor agregado
das Cotas Seniores de cada série, calculado a partir da respectiva Meta de Rentabilidade, em relacdo ao
valor total agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, calculado a partir das respectivas
Metas de Rentabilidade, na data em que se utilizar a forma de céalculo prevista no item 12.2.1 acima.

13. ENCARGOS
131 Os encargos sdo as despesas previstas na regulamentacdo vigente e que podem ser debitadas diretamente
do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso. Como o Fundo possui uma tnica Classe, todos os encargos estdo listados
na parte geral do Regulamento.

14. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
14.1 Como o Fundo possui uma tnica classe de Cotas, as informacdes referentes as Assembleias de Cotistas da
Classe e do Fundo constardo apenas da parte geral do Regulamento.

15. ATOS E FATOS RELEVANTES
15.1 Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo

dos investidores de adquirir, alienar ou manter cotas da Classe serdo, nos termos do artigo 65 da Resolugdo 175:

(a) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicacao disponibilizada pelo
Administrador, conforme clausula especifica do Regulamento;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociagao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribui¢do estiver em
curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

16. MEIOS DE COMUNICACAO

16.1 A Classe utilizard meios fisicos ou eletronicos de comunicacdo relativamente as informacdes da Classe e
do Fundo, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas. Nesse
sentido, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo Administrador, por meio de:
(i) disponibilizagdo, no enderego eletronico do Administrador e/ou Gestor, conforme aplicavel; (ii) envio de
correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizacao, a critério do Administrador, nos termos
da regulamentag@o em vigor. Na hipdtese de envio, pelo Administrador, de correspondéncia fisica para o enderego
de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pela Classe.

16.2 O cotista da Classe podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou “concordancia” por
meio eletronico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do Administrador,
incluindo (mas ndo limitado a) assinatura digital e/ou eletronica em sua plataforma digital.
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17. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

171 O Administrador devera verificar se o patrimonio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
houver pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; ou (ii) o Administrador tomar conhecimento de
oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a Classe invista.

17.2 Caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patriménio liquido negativo no fechamento do dia,
o Administrador deve: (a) ndo realizar amortizagdo de Cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigdes de Cotas; (c)
comunicar a existéncia de patrimonio liquido negativo ao Gestor; e (d) proceder a divulgacao de fato relevante, nos
termos da regulamentag@o vigente.

17.3 Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patrimonio liquido negativo, o
Administrador deve, em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo em
conjunto com o Gestor (“Plano de Resoluco”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias
que resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patriménio liquido
negativo que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no item 17.6
abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o patrimonio
liquido negativo; (ii) convocar Assembleia Especial de Cotistas da Classe para deliberar acerca do Plano de
Resolucao (“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocagao devera ser realizada em até 2 (dois) dias uteis apos

a conclus@o do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

17.4 Caso, ap6s a adocao das medidas previstas no item 17.2, o Administrador e o Gestor avaliem, em conjunto
¢ de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimdnio liquido negativo nao represente risco a solvéncia da
Classe, a adogdo das medidas referidas no item 17.3 se torna facultativa.

17.5 Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a convocacao da Assembleia de
Resolucdo, o Gestor e 0 Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o patrimonio liquido
atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham
a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.

17.6 Caso o patrimonio liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da Assembleia
de Resolugdo e anteriormente a sua realizacdo, a referida assembleia deve ser realizada para que o Gestor apresente
aos cotistas o patrimonio liquido atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio
liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), nao se aplicando o disposto no item 17.8. abaixo.

17.7 Em caso de ndo aprovagdo do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolucdo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o patrimoénio liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagoes da Classe, hipotese na qual seria
permitida a subscrigdo de novas Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que n3o remanesgam
obrigagOes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou (iv) determinar que o Administrador apresente pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

17.8 O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso,
na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe. No entanto, a auséncia do Gestor ndo impde ao
Administrador qualquer obice quanto a realiza¢do das referidas assembleias.

17.9 Na Assembileia de Resolugdo, ¢ permitida a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

17.10 Caso a Assembleia de Resolugdo ndo seja instalada por falta de quorum ou os cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade no item 17.7, o Administrador deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe.

17.11 A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situa¢do na qual o
patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou
para a integridade do sistema financeiro.
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17.12 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador
deve divulgar fato relevante, nos termos da regulamentacdo vigente e deste Regulamento.

17.13 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador deve adotar as
seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento de registro da Classe na CVM.

17.13.1 A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso o Administrador ndo adote a medida
disposta no inciso “ii”” acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado
ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

17.13.2 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes
cometidas antes do cancelamento.

17.14 As classes de Cotas do Fundo possuem patrimdnios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos,
nos termos do inciso III do artigo 1.368-D do Coédigo Civil, conforme regulamentado pela Resolucdo CVM 175.
Caso o patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, nao havera transferéncia das obrigagoes e direitos desta
Classe as demais que integrem o Fundo, se houver. Nao ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer outra
forma de coobrigacao entre classes.

17.15 O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos do Fundo/Classe ndo sdo responsaveis por
quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo/Classe, incluindo, mas nao se limitando, as
despesas atribuiveis a Classe com patrimdnio liquido negativo ou insolvente, excecdo feita as situagdes
expressamente previstas no Regulamento e na legislagdo vigente.

17151 A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo Administrador e/ou pelo Gestor em Classe
com patrimonio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipdtese, como assungdo de
responsabilidade pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva Classe.

Para mais informacdes sobre a Classe, visite a pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Sao Paulo - SP, 19 de maio de 2026.
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"Administrador"

“ANBIMA”

“Anexo Descritivo”

“Apéndices”

“Assembleias de Cotistas”

“Assembleias de
Esclarecimento”
“Assembleias de Resolu¢ao”

“Assembleias Especiais”

“Ativos Financeiros”

COMPLEMENTO I - DEFINICOES

A LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n°
1.184, conj. 91, CEP 04.548-004, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 24.361.690/0001-72, habilitada para a
administracdo de fundos de investimento conforme Ato
Declaratério expedido pela CVM n° 16.206, datado de 08
de maio de 2018, responsavel pelos servicos de

administra¢ao do Fundo.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

O anexo descritivo da Classe, regendo-a de modo
complementar a parte geral do Regulamento, integrando

este Regulamento na forma de anexo.

Os descritivos que regem o funcionamento de cada série
de Subclasse de Cotas Seniores ou da Subclasse de Cotas
Subordinadas, nos moldes do Apéndice A e do Apéndice

B ao presente Regulamento, respectivamente.

As assembleias de Cotistas do Fundo, incluindo a
Assembleia de Esclarecimento, a Assembleia de

Resolucdo ¢ a Assembleia Especial.

Tem o termo que lhe ¢ atribuido no item 17.6 do Anexo

Descritivo.

Tem o termo que lhe ¢ atribuido no item 17.3 do Anexo

Descritivo.

Tem o termo que lhe ¢ atribuido no item 6.4.1 da parte

geral do Regulamento.

Os ativos descritos no Complemento II que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo com a parcela do patriménio
liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Debéntures

Incentivadas.
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“Auditor Independente”

“B3”

“Banco Central”

“Carteira”

“Classe”

“CMN”

“CNPJ/MF”

“Controle”

“Cota” ou “Cotas”

O prestador de servigos de auditoria contratado pelo
Administrador para revisao das demonstragdes financeiras
anuais ¢ das contas do Fundo que deverd ser: (i)
selecionado pelo Administrador dentre Ernst & Young,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte ou KPMG; ou (i) outro
prestador de servico de auditoria selecionado pelo
Administrador e aprovado pelos Cotistas reunidos em

Assembleia de Cotistas.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP
UTVM.

O Banco Central do Brasil.

A carteira de investimentos da Classe, conforme o caso,
formada por Debéntures Incentivadas e Ativos

Financeiros de titularidade da Classe.

A classe unica de Cotas do Fundo, de responsabilidade
limitada, sendo seu funcionamento regido pelo Anexo
Descritivo, de modo complementar ao disposto no

Regulamento.

O Conselho Monetario Nacional.

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Em relacdo a qualquer Pessoa: (i) a posse, direta ou
indireta, do poder para conduzir ou determinar a condugao
da administrag@o ou das politicas de uma pessoa juridica
ou fundo de investimento, por meio da titularidade de
acoes e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de
outro modo; ou (ii) a titularidade de ac¢des e/ou cotas que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberacdes das assembleias gerais ou outros o6rgdos de
governanga da pessoa juridica ou fundo de investimento
em questdo. Os termos “Controladora”, “Controlada”,
“Controlar” e suas variagdes terdo os significados

correspondentes.

As Cotas Seniores e¢/ou Cotas Subordinadas emitidas pelo

Fundo, quando referidas em conjunto ou indistintamente,
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista” ou “Cotistas”
“Cotista Sénior” ou
“Cotistas Seniores”

“Cotista Subordinado” ou

“Caotistas Subordinados”
“CPF/MF”
“Custodiante”

“CVvM”

“Data da Primeira

Integralizaciao”

“Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

cujos termos e condigdes para integralizagdo, direitos de
amortizagdo e outras caracteristicas estdo descritas neste

Regulamento e no respectivo Apéndice.

As cotas de subclasse sénior emitidas pelo Fundo, as quais
ndo se subordinam as demais para efeito de amortizagao e
distribui¢do dos rendimentos da Carteira, nos termos deste

Regulamento.

As cotas de subclasse subordinada emitidas pelo Fundo,
as quais se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira,

nos termos deste Regulamento.

O Cotista Sénior ou o Cotista Subordinado, quando

mencionados em conjunto ou individual e indistintamente.

O(s) titular(es) de Cotas Seniores.

O(s) titular(es) de Cotas Subordinadas.

O Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.
O Administrador.
A Comissado de Valores Mobiliarios.

A data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas
do Fundo.

Com relagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
as datas em que serdo realizadas as amortizagOes das Cotas
para pagamentos de Distribuicdo de Rendimentos e de
amortizacdo de principal das Cotas, conforme indicadas
no respectivo Apéndice, as quais somente poderdo ocorrer

2 (dois) Dias Uteis apos uma Data de Referéncia.

Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar do més da Data
da Primeira Integralizacdo de Cotas referente a 1% série de
Cotas Seniores ou da subclasse de Cotas Subordinadas.

Caso uma Data de Referéncia coincida com dia que ndo
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“Data de Amortizacio

Final”

“Debéntures Incentivadas”

seja Dia Util, serd automaticamente prorrogada para o

primeiro Dia Util subsequente.

A data de amortiza¢do final de cada série de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas, especificada no
respectivo Apéndice, observada a subordinacdo entre as
Cotas.

As debéntures incentivadas emitidas pela Delta
Sucroenergia S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de
Delta, Estado de Minas Gerais, na Avenida Jose
Agostinho Filho, n® 750, sala A, CEP 38.108-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 13.537.735/0001-09, por meio do:
(i) “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, Em Série Unica, Da Espécie Quirografaria A Ser
Convolada Em Espécie Com Garantia Real, Com Garantia
Fidejussoéria Adicional, Para Distribuicdo Publica Com
Esforcos Restritos, da Delta Sucroenergia S.A.”,
conforme aditado; do (ii) “Instrumento Particular de
Escritura da 2* (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Com
Garantia Real, Com Garantia Fidejussoria Adicional, em
Série Unica, Para Distribuigio Publica com Esforgos
Restritos, Da Delta Sucroenergia S.A.”, conforme
aditado; do (iii) “Instrumento Particular de Escritura da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, Para
Distribuigdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico
de Distribuigdo, Da Delta Sucroenergia S.A.”, conforme
aditado; e/ou do (iv) “Instrumento Particular de Escritura
da 4* (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, Para
Distribuigdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico
de Distribuig¢do, Da Delta Sucroenergia S.A.”, conforme
aditado, nos termos do artigo 2°, da Lei n° 12.431/11,
relacionadas a captacdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de produgdo econOmica intensiva em

pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
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“Dia Util”

“Disponibilidades”

“Distribuicao de

Rendimentos”
“FGC”

“Fundo”

“Gestor”

“Investidores Profissionais”

“IPCA”

“Lei n® 12.431/11”

como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder

Executivo Federal.

Qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados

nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Os recursos mantidos em caixa pela Classe e os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, quando referidos em

conjunto.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 6.1 do

Anexo Descritivo.
O Fundo Garantidor de Créditos.

O GAMA FUNDO DE [INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

A KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada devidamente constituida e
validamente existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida dos Vinhedos, n° 71, sala
802, CEP 38.411-848, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
44.870.662/0001-98, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n® 19.724,
datado de 7 de abril 2022, responsavel pelos servigos de

gestdo do Fundo.

As pessoas definidas como tal no artigo 11 da Resolucao
CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacdo posterior

que a CVM venha a publicar.

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE,
observado que para fins do disposto neste Regulamento,

sera considerado sempre o ultimo IPCA divulgado.

A Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme

alterada.
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“Parametros de Pagamento” As informagdes minimas referentes ao cronograma de

“Partes Relacionadas”

“Pessoas”

“Plano de Resoluc¢ao”

“Politica de Investimento”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Regulamento”

“Reserva de Despesas”

pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Apéndice, conforme aplicaveis: (i) Datas de Pagamento;
(ii) Meta de Rentabilidade; (iii) Data de Amortizagao

Final; e (iv) Meta de Amortizagdo de Principal.

As empresas Controladoras, Controladas, sob o Controle
comum, coligadas e/ou subsididrias de determinada
sociedade ou pessoa ou fundos de investimento cuja base
de investidores seja constituida exclusivamente por
empresas  Controladoras, Controladas, coligadas,
subsididrias e/ou estejam sob Controle comum de tal

sociedade ou pessoa.

Uma pessoa fisica, sociedade por agdes, sociedade
limitada ou qualquer outro tipo de companhia admitida no
Brasil, sociedade, associagdo ou qualquer outro tipo de
entidade ou organiza¢do, incluindo organizagdes
governamentais ou subdivisdes politicas, incluindo
referéncia aos seus representantes, procuradores e

SuUCESsores.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 17.3 do

Anexo Descritivo.

A politica de investimento da Classe, conforme prevista
no item 3.1 do Anexo Descritivo e no Complemento II

deste Regulamento.

O Gestor ¢ o Administrador, quando referidos em

conjunto ou indistintamente.

O presente regulamento do Fundo.

significa uma reserva de caixa equivalente a 6 (seis) meses
de despesas ordinarias do Fundo, a ser calculada,
constituida e controlada pelo Gestor, para fins de
cobertura dos encargos e despesas do Fundo, observado o
disposto neste Regulamento, sendo certo que, para fins de
constituigdo e recomposicdo de tal reserva, o Gestor
podera alocar recursos do Fundo nos Ativos Financeiros

indicados no Complemento II a este Regulamento.
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“Resolucao CVM 30”

“Resolucao CVM 160”

“Resolucao CVM 175”

“Subclasses”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custodia”

A Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

A Resolugdo da CVM n° 175, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada.

A Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada.

Quando referidas conjunta ou indistintamente, e conforme
aplicavel, a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de
Cotas Subordinadas, as quais terdo suas caracteristicas

indicadas no Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 8.1 deste

Anexo Descritivo.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 8.2 deste
Anexo Descritivo.
Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 8.6 deste

Anexo Descritivo.
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COMPLEMENTO II - DESCRICAQO DA POLITICA DE INVESTIMENTO
LIMITES POR ATIVO
(% do patrimonio da Classe)
Legislacao Classe Descricao dos Ativos
Permitido | Titulos publicos federais
Ativos financeiros de obrigagdo ou coobrigagio de institui¢des financeiras que
Permitido | sejam classificadas, no minimo, com o rating “AAA” na escala nacional
brasileira pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e/ou Standard & Poor’s
Notas promissorias, debéntures, notas comerciais e certificados de depdsito de
Permitido | valores mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica
Permitido | Debéntures Incentivadas
.. Valores mobilidrios representativos de divida de emissdo de companhia
Permitido . N .
GRUPO I - emissora ndo registrada na CVM
Iimitado Ativos, perfeitamente fungiveis de uma tnica emissdo de valores mobilidrios,
desde que essa aplicacdo em especifico constitua a politica de investimento da
Vedado classe e os ativos tenham sido emitidas por companhias abertas ¢ objeto de
oferta publica
Cotas de FIDC e FICFIDC de Infraestrutura classe unica ou sénior,
Permitido constituidos sob a forma de regime fechado e nos termos do art. 2° da Lei
12.431/11, desde que niao sejam administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor e suas respectivas Partes Relacionadas
Cotas de FIDC e FICFIDC de Infraestrutura classe unica ou Sénior,
Vedado constituidos sob a forma de regime fechado e nos termos do art. 2° da Lei
12.431/11, exceto os listados acima
Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento emitidos no
GRUPO II — Até exterior ou que a regulamentagdo em vigor caracterize como ativo financeiro
Vedado no exterior e cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo CVM
20% . “ .
175 que podem alocar a totalidade dos seus recursos em “Investimento no
Exterior”, desde que compativeis com a politica da Classe, observada a
regulamentacdo em vigor e as disposi¢des deste Regulamento
LIMITES POR EMISSOR
(% do patrimonio da Classe)
Legislacao Classe Emissor
Até 20% Permitido | Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
Até 10% Permitido Companbhia aberta, quapdo o emissor for companhia aberta ou assemelhada, nos
termos de norma especifica
Até 10% Permitido Socingde de propc')sito especiﬁcoique seja subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2
Ilimitado Permitido | Fundo de investimento
Permitido Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituigdo
Até 5% financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
Vedado Pessoa fisica
At 20% Permitido Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n® 12.431/11, conforme
alterada.
LIMITE PARA OPERACOES COMPROMISSADAS
(% do patrimonio da Classe)
Legislacao Classe Descricao das Operacoes Compromissadas
Iimitado Permitido | Operacdes Compromissadas com lastro em Titulos Piblicos Federais
Permitido | Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados
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Operagdes Compromissadas reversas, desde que realizadas em Debéntures
Incentivadas, observado o limite maximo de 33% apo6s os primeiros 180 (cento
¢ oitenta) dias até o 2° (segundo) ano, e 15% a partir do 2° (segundo) ano.

Permitido
*)

Vedado Operacdes Compromissadas reversas, exceto as listadas acima

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operacdes compromissadas serdo considerados para fins dos
limites estabelecidos nos demais quadros deste complemento
(*) Os recursos oriundos dessas operacées somente podem ser alocados em Debéntures Incentivadas

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patrimonio da Classe)
Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores
publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente

Ilimitado

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patrimonio da Classe)

Contraparte Administrador, Gestor e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.
Ativos financeiros emitidos pelo Gestor e de companhias integrantes de seu grupo econdmico, sendo
vedada a aquisi¢do de agdes do Gestor ¢ de companhias integrantes de seu grupo econdémico
Cotas de FIF administrados pelo Administrador, Gestor ¢ de companhias integrantes de seu grupo
econdmico

[limitado

Até 20%

[limitado

Nos termos do inciso I do artigo 76 do Anexo I da Resolugdo CVM 175, o Fundo e a Classe poderdo ndo observar os limites
de concentragdo previstos nos artigos 44, 45 e 70 do Anexo I da Resolugdo CVM 175, exclusivamente em relagdo as
Debéntures Incentivadas, sem prejuizo da observancia obrigatéria dos limites de concentracdo indicados na Lei n°
12.431/11. Ademais, a Classe ndo precisara observar o limite de concentracdo por emissor que atenda ao disposto no art. 2°
da Lei n° 12.431, de 2011, previsto no art. 60 do Anexo I da Resolugdo CVM 175, podendo investir até 100% (cem por
cento) de seu patrimoénio liquido em debéntures incentivadas de um tinico emissor.
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APENDICE A — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

APENDICE DA [+] SERIE DE COTAS SENIORES DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse sénior da []* ([*]) série (“Cotas Seniores da [*]* Série”) de emissio do GAMA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens ¢ restrigdes, sem prejuizo
de outras previstas no Anexo Descritivo (“Anexo Descritivo”):

data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da [*]* Série (“1* Data de
Integralizaciao de Cotas”™);

quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]* Série;

valor unitario: R$[+] ([*] reais). A partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores
da [*]* Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos previstos neste Apéndice;

volume total: R$[¢] ([*] reais), na 1* Data de Integralizagdo de Cotas, podendo o volume total das Cotas Seniores
da [*]* Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da [*]* Série em cada data de integralizagdo;

forma de colocagdo: [nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime

de [melhores esfor¢os // garantia firme] // em lote inico e indivisivel]. As Cotas Seniores da [*]* Série poderao ser
depositadas (i) para distribui¢do no mercado primario, por meio do MDA - Mdédulo de Distribuigdo de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente ¢ as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, observado, em relacdo as transferéncias de
cotas no mercado secundario, o disposto no item 5.5.1 do Anexo Descritivo;

coordenador lider da oferta: [+];

possibilidade de distribui¢do parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuigdo parcial das Cotas Seniores da [¢]* Série,

desde que haja a colocag@o da quantidade minima de [¢] ([*]) Cotas Seniores da [*]* Série, com o cancelamento do
saldo de Cotas Seniores da [*]* Série ndo colocado];

lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [*]* Série podera ser aumentada em até [*]% ([*]
cento), ou seja, em até [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]* Série];

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[+] ([*] reais)];

periodo de distribuicdo: [0 prazo de distribuicdo publica das Cotas Seniores [*]* Série sera de até 180 (cento e
oitenta) dias, contados da divulgacdo do anuncio de inicio da oferta, nos termos da Resolu¢do CVM 160 // [Prazo

determinado]];

40



Docusign Envelope ID: 21D2FA83-076D-8843-836A-90A38C3E86FC

Vlimine

(1

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do / por meio de chamadas de capital], conforme os

procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao das Cotas Seniores da [*]* Série;

Meta de Rentabilidade: [*]% ([*] por cento) ao ano, acrescido de 100% (cem por cento) da variagao da/do [*];

forma de valorizacio: as Cotas Seniores da [*]* Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte

a 1* Data de Integralizagdo de Cotas, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de amortizacao
final, nos termos deste Apéndice. A valorizagdo das Cotas Seniores sera calculada a partir da apropriagdo diaria da
Meta de Rentabilidade, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, observado o disposto no item 12.2 do Anexo Descritivo;

periodo de caréncia para pagamento de remuneragdo ¢ amortizacdo do principal: [ndo ha / o prazo para inicio dos
pagamentos de remuneragdo e amortizagdo do principal sera de [*] ([*]) meses a partir da 1* Data de Integralizacdo
de Cotas;]

Datas de Pagamento de Meta de Rentabilidade: os pagamentos de remuneragdo das Cotas Seniores da [*]* Série

serdo realizados a cada Data de Referéncia, observado o disposto no Capitulo 6 ¢ no Capitulo 9 do Anexo
Descritivo;

Data de Vencimento: [*]; e

Meta de Amortizagdo de Principal: os pagamentos de amortizagdo de principal das Cotas Seniores da [*]* Série

serdo realizados a cada Data de Referéncia, conforme indicado na tabela abaixo, observado o disposto no Capitulo
9 do Anexo Descritivo:

[a ser inserido]

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terdo os significados a eles
atribuidos no Complemento I ao Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [¢] de [] de [*].

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador

M



Docusign Envelope ID: 21D2FA83-076D-8843-836A-90A38C3E86FC

Vlimine

APENDICE B - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS DE EMISSAO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

As cotas subordinadas da [*]* [(¢)] emissdo (“Cotas Subordinadas da [*]* Emissao”) do GAMA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens ¢ restrigdes, sem prejuizo
de outras previstas no Anexo Descritivo (“Anexo Descritivo”):

(a)

(b)
()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)
)

data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizacdo das Cotas Subordinadas da [*]* Emissao (“1*
Data de Integralizacio de Cotas”™);

quantidade inicial: [¢] ([*]) Cotas Subordinadas da [*]* Emissao;

valor unitario: R$[+] ([¢] reais). A partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas da [*]* Emisséo serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos previstos neste Apéndice;

volume total: R$[*] ([*] reais), na 1* Data de Integralizagdo de Cotas, podendo o volume total das Cotas
Subordinadas da [*]* Emissdo variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas da [*]* Emissdao em
cada data de integralizacao;

forma de colocagdo: [nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime

de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote inico e indivisivel // colocagdo privada]. As Cotas Subordinadas
da [*]* Emissdo poderdo ser depositadas (i) para distribui¢do no mercado primério, por meio do MDA - Modulo de
Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo
de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes € os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, observado, em
relacdo as transferéncias de cotas no mercado secundario, o disposto no item 5.5.1 do Anexo Descritivo;

coordenador lider da oferta: [*];

possibilidade de distribuig¢do parcial: [ndo ha / sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas Subordinadas da [*]*
Emissdo, desde que haja a colocagao da quantidade minima de [*] ([*]) Cotas Subordinadas da [*]* Emissdo, com o
cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas da [*]* Emissdo ndo colocado];

lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas da [*]* Emissao podera ser aumentada em até
[*]% ([*] cento), ou seja, em até [] ([*]) Cotas Subordinadas da [*]* Emissao];

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[*] ([*] reais)];
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(k)

(M

(m)
(n)

(0)

(P)

(a)
(r)

periodo de distribuicdo: [o prazo de distribuigcdo publica das Cotas Subordinadas da [*]* Emissdo sera de até 180

(cento e oitenta) dias, contados da divulgacao do antncio de inicio da oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 //
[Prazo determinado]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do / por meio de chamadas de capital], conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscrigdo das Cotas Subordinadas da [*]* Emissdo;

Meta de Rentabilidade: ndo ha;

forma de valorizacdo: as Cotas Subordinadas da [+]* Emissdo serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util

seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de
amortizacdo final, nos termos deste Apéndice. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado a partir do
resultado da divisdo do (1) patrimdnio liquido da Classe, apds deduzido o valor total agregado das Cotas Seniores
de todas as séries em circulag@o; pelo (2) nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo na data de célculo. Caso
referido calculo resulte em valor negativo, o valor unitario das Cotas Subordinadas em determinada data de calculo
sera zero;

periodo de caréncia para pagamento de remuneragdo ¢ amortizacdo do principal: [ndo ha / o prazo para inicio dos

pagamentos de remuneragdo e amortizagdo do principal sera de [*] ([*]) meses a partir da 1* Data de Integralizacdo
de Cotas;]

Datas de Pagamento de Remuneracdo: os pagamentos de remunera¢ao das Cotas Subordinadas da [*]* Emissao
serdo realizados a cada Data de Referéncia, observado o disposto no Capitulo 6 e no Capitulo 9 do Anexo

Descritivo;

Data de Vencimento: [*]; e

Meta de Amortizagdo de Principal: os pagamentos de amortizacdo de principal das Cotas Subordinadas da [*]*

Emissdo serdo realizados a cada Data de Referéncia, conforme indicado na tabela abaixo, observado o disposto no
Capitulo 9 do Anexo Descritivo:

[a ser inserido]

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles
atribuidos no Complemento I ao Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [*] de [*] de [*].

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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APENDICE C — APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 1° (PRIMEIRA) SERIE

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

APENDICE DA 1° EMISSAO DA 1° SERIE DE COTAS SENIORES DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

As cotas da subclasse sénior da 1* (primeira) emissao da 1* (primeira) série (“Cotas Seniores da 1* Série”) de emissao da
CLASSE DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Anexo Descritivo (“Anexo Descritivo™):

(a)

data de emissdo: data em que ocorrer a 1? (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da 1* Série (“1* Data de
Integralizaciao de Cotas”™);

quantidade inicial: até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da 1? Série;

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da 1* Integralizacio, as Cotas Seniores
da 1* Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos previstos neste Apéndice;

volume total: até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data da 1? Integralizagdo, podendo
o volume total das Cotas Seniores da 1? Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da 1* Série

em cada data de integralizacdo;

forma de colocacdo: nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico, em regime de garantia

firme de colocag@o para a totalidade das Cotas Seniores da 1* Série. As Cotas Seniores da 1* Série poderdo ser
depositadas (i) para distribui¢do no mercado primario, por meio do MDA - Mdédulo de Distribuigdo de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e (i) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, observado, em relacdo as transferéncias de
cotas no mercado secundario, o disposto no item 5.5.1 do Anexo Descritivo;

coordenador lider da oferta: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anénima integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 04.845.753/0001-59;

possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores da 1? Série, desde que

haja a colocagdo da quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas Seniores da 1* Série, com o cancelamento
do saldo de Cotas Seniores da 1* Série ndo colocado. Considerando a distribui¢do das Cotas Seniores da 1% Série
em regime de garantia firme de colocacdo, sera permitida a distribuigdo parcial das referidas Cotas Seniores da 1*

Série apenas em caso de distribui¢do parcial das Cotas Subordinadas da 1* Emissao;
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lote adicional: nao ha;

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30,

conforme alterada;

aplicacdo minima: ndo ha;

periodo de distribui¢do: o prazo de distribui¢do publica das Cotas Seniores da 1* Série sera de até 180 (cento e

oitenta) dias, contados da divulgacdo do antncio de inicio da oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160;

forma de integralizagdo: a vista, no ato de subscri¢cdo, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscricdo das Cotas Seniores da 1* Série;

Meta de Rentabilidade: Sobre o valor nominal unitdrio atualizado das Cotas Seniores da 1* Série incidirdo juros

remuneratorios correspondentes a 6,48% (seis inteiros e quarenta e oito centésimos porcento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Percentual”), calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a 1* Data de Integralizacdo de Cotas referentes as Cotas Seniores da 1* Série até a respectiva data de
amortizacdo final.

forma de valorizag@o: o valor unitario das Cotas Seniores da 1* Série sera atualizado monetariamente pela variagao

do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IBGE"), desde a data de integralizacdo até a data do seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado

ao valor unitario (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria sera calculada conforme

formula abaixo:

VNa =VNe xC

Onde:

Vna= Valor Nominal Unitario Atualizado das Cotas Seniores da 1* Série calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Cotas Seniores
da 1% Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

e ﬁ [( NI, )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

n = namero total de indices do IPCA considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um niimero inteiro;

Nik = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizag¢do seja em data
anterior ou na propria Data de Aniversario. Apds a Data de Aniversario o “Nik” correspondera ao valor do nlimero-
indice do IPCA referente ao més de atualizacgio;

Nik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.
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dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima Data de Aniversario (conforme
abaixo definido) das Cotas Seniores da 1* Série e a data de calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de
vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior e a Data de Aniversario

imediatamente subsequente, sendo “dut” um numero inteiro;

o IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;
considera-se como més de Atualizacdo Monetaria o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) Datas de
Aniversario consecutivas;

4. o fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento:
dup

( NI, )dut
Nlj_q

5. o produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os

resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e
6. os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o
pro rata do ultimo Dia Util anterior.

(0) periodo de caréncia para pagamento de remuneragéo e amortizagdo do principal: ndo ha;

(p) Datas de Pagamento de Meta de Rentabilidade: os pagamentos de remuneragdo das Cotas Seniores da 1* Série serdo

realizados conforme cronograma abaixo:

Parcela Datas de Pagamento da Meta de Rentabilidade
1 17/07/2025
2 19/01/2026
3 17/07/2026
4 19/01/2027
5 19/07/2027
6 19/01/2028
7 19/07/2028
8 17/01/2029
9 18/07/2029
10 17/01/2030
11 17/07/2030
12 17/01/2031
13 17/07/2031
14 19/01/2032
15 19/07/2032
16 19/01/2033
17 19/07/2033
18 18/01/2034
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(a) Data de Vencimento: 19 de julho de 2034; e
(n Meta de Amortizacdo de Principal: os pagamentos de amortizacdo de principal das Cotas Seniores da 1* Série serdo

realizados conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacao Percentual de Amortizacao
17/07/2030 20,00%
17/07/2031 25,00%
19/07/2032 33,33%
19/07/2033 50,00%
19/07/2034 100,00%

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitiscula, terdo os significados a
eles atribuidos no Complemento I ao Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, 08 de janeiro de 2025.
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APENDICE D — APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 2* (SEGUNDA) SERIE

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

APENDICE DA 1° EMISSAO DA 2* SERIE DE COTAS SENIORES DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

As cotas da subclasse sénior da 1* (primeira) emissdo da 2° (segunda) série (“Cotas Seniores da 2* Série”’) de emissdo da
CLASSE DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) terfo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Anexo Descritivo (“Anexo Descritivo™):

data de emissdo: 03 de dezembro de 2025;

quantidade inicial: até 225.000 (duzentas e vinte e cinco mil) Cotas Seniores da 2* Série;

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte a primeira data de integralizagio de Cotas
Seniores 2* Série (“1* Data de Integralizac¢iio™), estas serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos previstos neste
Apéndice;

volume total: até R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais), na 1* Data de Integralizacdo de
Cotas, podendo o volume total das Cotas Seniores 2* Série variar de acordo com o Valor Unitario das Cotas Seniores

2* Série em cada data de integralizagao;

forma de colocacdo: nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico, em regime de melhores

esforcos. As Cotas Seniores da 2% Série serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Moédulo de Distribuig@o de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao
liquidada financeiramente por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 (“B3”); e (b) para negociagdo
no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“Fundos21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3, observado, em relagdo as transferéncias de cotas no mercado
secundario, o disposto no item 5.5.1 do Anexo Descritivo;

coordenador lider da oferta: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anénima integrante do
sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, [taim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 04.845.753/0001-59;

possibilidade de distribuicdo parcial: sera permitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores da 2* Série, desde que

haja a colocagdo da quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas Seniores da 2* Série, com o cancelamento do
saldo de Cotas Seniores da 2* Série ndo colocado;

lote adicional: ndo ha;
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publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30,

conforme alterada;

aplicagdo minima: R$ 1.000,00 (mil reais);

periodo de distribui¢do: o prazo de distribuicdo publica das Cotas Seniores da 2* Série sera de até 180 (cento e

oitenta) dias, contados da divulgacao do antncio de inicio da oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160;

forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscrigao;

Meta de Rentabilidade: 13,05% (treze inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, utilizando-se o critério pro rata temporis;

forma de valorizacdo: as Cotas Seniores 2* Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a 1*

Data de Integralizacao de Cotas, sendo que a tltima valoriza¢do ocorrera na respectiva data de amortizagdo final,
nos termos deste Apéndice. A valorizagdo das Cotas Seniores sera calculada a partir da apropriagdo diaria da Meta
de Rentabilidade, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, observado o disposto no item 12.2 do Anexo Descritivo;

periodo de caréncia para pagamento de remuneragdo e amortizacdo do principal: conforme cronograma disposto no

item abaixo;

Datas de Pagamento de Meta de Rentabilidade: os pagamentos de remuneragao das Cotas Seniores da 2 Série serdo

realizados conforme cronograma abaixo:

Parcela Datas de Pagamento da Meta de Rentabilidade
1 18/03/2026
2 17/09/2026
3 17/03/2027
4 17/09/2027
5 17/03/2028
6 19/09/2028
7 19/03/2029
8 19/09/2029
9 19/03/2030
10 18/09/2030
11 19/03/2031
12 17/09/2031
13 17/03/2032
14 17/09/2032
15 17/03/2033
16 19/09/2033
17 17/03/2034
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| 18 19/09/2034

() Data de Vencimento: 19 de setembro de 2034; e

(n Meta de Amortizacdo de Principal: os pagamentos de amortizacdo de principal das Cotas Seniores da 2* Série serdo

realizados conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacio Percentual de Amortizacio
17/09/2032 33,33%
19/09/2033 50,00%
19/09/2034 100,00%

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a
eles atribuidos no Complemento I ao Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, 03 de dezembro de 2025.
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APENDICE E — APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS DE EMISSAO DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE

LIMITADA

As cotas subordinadas da 1* (primeira) emissao (“Cotas Subordinadas da 1* Emissdao”) e da 2* (segunda) emissao (“Cotas
Subordinadas da 2* Emissdo”, e, em conjunto com as Cotas Subordinadas da 1* Emissao, “Cotas Subordinadas™) da
CLASSE DO GAMA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restrigdes, sem prejuizo de outras previstas no Anexo Descritivo (“Anexo Descritivo”):

()

(u)
(v)

(w)

(x)
(y)

(2)

(aa)

data de emissdo: data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizagdo das Cotas Subordinadas da respectiva emissao
(sendo a primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas a “1* Data de Integralizaciao de Cotas”);

quantidade inicial: até 200.000 (duzentas mil) Cotas Subordinadas da 1* Emissao;

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos previstos neste Apéndice;

volume total das Cotas Subordinadas da 1* Emissdo: até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na 1* Data
de Integralizagdo de Cotas, podendo o volume total das Cotas Subordinadas da 1* Emissdo variar de acordo com o

valor unitario das Cotas Subordinadas da 1* Emissdo em cada data de integralizacdo;

volume total das Cotas Subordinadas da 2* Emissdo: até R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais);

forma de colocacdo: nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico, em regime de melhores

esforgos de colocagdo. As Cotas Subordinadas poderao ser subscritas, integralizadas ¢ mantidas diretamente junto
ao escriturador do Fundo, podendo ainda ser depositadas (i) para distribui¢do no mercado primario, por meio do
MDA - Moédulo de Distribuig@o de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21
— Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado ¢ operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, observado, em
relacdo as transferéncias de cotas no mercado secundario, o disposto no item 5.5.1 do Anexo Descritivo;

coordenador lider das ofertas: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anonima integrante do
sistema de distribui¢dao de valores mobiliarios com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 04.845.753/0001-59;

possibilidade de distribuig¢do parcial: sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas Subordinadas de cada emisséo,

com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas ndo colocado, desde que haja a colocagdo (i) no caso da oferta
das Cotas Subordinadas 1* Emissao, da quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas Subordinadas da 1*
Emissdo; e (ii) no caso da oferta das Cotas Subordinadas da 2* Emissdo, do montante minimo de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais);
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(bb) lote adicional: ndo ha;

(cc) publico-alvo das ofertas: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;

(dd) aplicacdo minima: ndo ha;

(ee) periodo de distribuigdo: o prazo de distribuicdo publica das Cotas Subordinadas de cada emissdo sera de até 180
(cento e oitenta) dias, contados da divulgac¢do do anuncio de inicio da respectiva oferta, nos termos da Resolugdo
CVM 160;

(ff) forma de integralizagdo: a vista, no ato de subscri¢do, conforme os procedimentos definidos no boletim de
subscri¢do das Cotas Subordinadas;

(gg) Meta de Rentabilidade: ndo ha;

(hh)  forma de valorizago: as Cotas Subordinadas serfio valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a 1* Data
de Integralizacdo de Cotas, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de amortizacao final, nos
termos deste Apéndice. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado a partir do resultado da divisdo do
(1) patrimonio liquido da Classe, apds deduzido o valor total agregado das Cotas Seniores de todas as séries em
circulagdo; pelo (2) nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo na data de calculo. Caso referido célculo resulte
em valor negativo, o valor unitario das Cotas Subordinadas em determinada data de calculo sera zero;

(i) periodo de caréncia para pagamento de remuneracdo e amortizacdo do principal: ndo ha;

(31) Datas de Pagamento de Remuneracdo: os pagamentos de remuneragdo das Cotas Subordinadas serdo realizados

conforme cronograma abaixo:

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao
1 17/07/2025
2 19/01/2026
3 17/07/2026
4 19/01/2027
5 19/07/2027
6 19/01/2028
7 19/07/2028
8 17/01/2029
9 18/07/2029
10 17/01/2030
11 17/07/2030
12 17/01/2031
13 17/07/2031
14 19/01/2032
15 19/07/2032
16 19/01/2033
17 19/07/2033
18 18/01/2034
19 19/07/2034
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| 20 19/09/2034

(kk)  Data de Vencimento: 19 de setembro de 2034; e

(1 Meta de Amortizacdo de Principal: os pagamentos de amortizacdo de principal das Cotas Subordinadas serdo
realizados conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacio Percentual de Valor Nominal Unitario Atualizado a
ser amortizado
17 de julho de 2030 20,0000%
17 de julho de 2031 25,0000%
19 de julho de 2032 33,3333%
19 de julho de 2033 50,0000%
19 de julho de 2034 53,1915%
Data de Vencimento (19 de setembro de 2034) 100,0000%

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitiscula, terdo os significados a eles
atribuidos no Complemento I ao Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, 19 de maio de 2026.
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